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BEVEZETES

1998 a fordulat éve Magyarorszagon. Politikai kurzusvaltas (a szocialliberalis kormanyt nemzeti
jobbkdzép kormany valtotta fel) és a gazdasag is korszakvaltashoz érkezett. A piacgazdasag kialakula-
sa lényegében befejezodott, nincs sziikség ,rendszerszinti” valtozdsokra, de a makro- ¢és
mikroszféraban sziikségesek kisebb valtoztatasok.

Kelet-kozép Eurdopaban Magyarorszag - a tobbi atalakuld gazdasaghoz viszonyitva - j6 helyzetben
van. Tul vagyunk a privatizacion, a bankkonszolidacion, a piacgazdasag intézményrendszere kialakult,
a piacgazdasagi magatartas- és értékviszonyok megszilarduloban vannak. Magyarorszag vonzd és
megbizhat6 iizleti partner, melyet gazdasagdiplomaciank integracios téren elért sikerei is bizonyitanak
(tarsulasi megallapodas az EU-val, s 1998-ban megkezdddtek a csatlakozasi targyalasok is; szabadke-
reskedelmi megallapodasok az EFTA-val; a Kozép-Eurdpai Szabadkereskedelmi Tarsasag [CEFTA]
létrehozasa, stb.), tovabba az is, hogy a vilag legjelent6sebb multinacionalis vallalatai megtelepedtek
hazankban.

A sikeres makrogazdasagi stabilizacié eredményeként 1997 elejétdl novekedési ciklus kezdédott: a
gazdasag latszolag tartds, stabil, megbizhaté ndvekedési palyara allt. Kedvezdének tiinnek a novekedés
kiils6 és belso feltételei. Pontosan lathatd palyan fut hazank NATO-ba valo belépése, megkezdodott az
EU integracios folyamat is, melynek eredményességét (és gyorsasagat) befolyasolja a kovetkezo né-
hany év fejlodési tendenciaja (a perspektivank azonban biztatd a szakérték szerint). A ndvekedés 1é-
nyeges belso feltétele és forrasa a termelékenység tartos és jelentds novekedése (amely meghaladja a
redlkeresetek novekedését), a beruhazasok GDP ndvekedést meghalado boviilése, a lakossagi fogyasz-
tas élénkiilése. Az elmult 2-3 évben a kivitel gyorsabban nétt, mint a behozatal (a kiilkereskedelmi
mérleg azonban még mindig negativ), megnott a kiilfoldi miikodotéke érdeklodése hazank irdnt.

*

C. Sc., tanszékvezet6 foiskolai tanar

A tanulmany a Gazdasagi Minisztérium (volt IKIM) megbizasabol ,,Az ipari szerkezet atalakitas varha-
to folyamatai és ennek foglalkoztatas-politikai dsszefliggései, problémai” cimii projekt keretében késziilt rész-
anyag. A projektben kozremiikodtek: Tarjan Tamas (témavezetd), Kutas Janos, Rak Gyorgy. A résztanulmany
teljes anyaga megtalalhat6 az interneten, a Kiilkereskedelmi Fdéiskola honlapjan, a Vildggazdasdgtan Tanszék
anyagai kozott (www.kkf hu/vilgaz.index.htm).
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J6 orokséget kapott tehat az ) kormany. Kozéptavon nem lathatd olyan kiilso és belsé gazdasagi
veszély, amely sulyos megrazkodtatast okozhatna az orszagnak. Adott az esély és a lehetdség, hogy
ezt a kedvezo torténelmi idoszakot megfelelden kihasznalhassuk, s j novekedési palyara alljon a gaz-
dasag.

Gazdasagpolitikai feladataink és lehetdségeink mérlegelése soran foglalkozunk a ,,Hol tart ma a
magyar gazdasag? Hogyan jutott a jelen helyzetbe gazdasagunk?” kérdésekre, majd kitériink a ,,Merre
tart a gazdasag?” tipusu kérdésekre is. Elemezziik tehat a rendszervaltas utani gazdasagi atalakulas
tapasztalatait (a multat), a jelen gazdasagi helyzetét (1997/98. 1. félév); s megprébalunk néhany forga-
tokdnyvet felvazolni a magyar gazdasag lehetséges jovojérol.

1. A MAGYAR GAZDASAG 1990-1997 KOZOTT

Az 1990-97 kozotti idoszakot tobb kutaté sok modon probalta szakaszolni. Mi harom, egymastol
karakterisztikusan elvalo intervallumra bontottuk. Az elsé szakasz 1990-t6l 1993 elejéig tart, amelyre
jellemzo, hogy a gazdasag pénziigyi mutatoi Kelet-kdzEép Eurdopaban egyediilalléan kedvezoek, de a
redlgazdasag mutatoi romlo tendencidjiak. 1993 kozepétol az 1995 elejéig tartd idoszak jellemzdje,
hogy beindult a gazdasagi novekedés, a redlgazdasag mutatdi javultak, de mély és széleskori egyensu-
lyi valsag felé sodrodott az orszag. Az 1995 marciusaban kezd6d6 harmadik szakasz lényegében egy
stabilizacios program, enyhe élénkitd intézkedésekkel.

A gyokeres tarsadalmi-gazdasagi atalakulds gazdasagi valsagjelenségekkel jar egylitt. A transz-
formacios valsag amugy sem csekély veszteségeit tovabb mélyitette, hogy a magyar gazdasag valsag-
jelei mar 1974-t6l jelentkeztek. Az atalakulds azért (is) valt sziikségszeriivé, mert a szocialista terv-
gazdasag nem tudta bizonyitani életképességét. A 70-es évek gazdasagi valsagjelenségeire (a Bretton-
Woods-i rendszer megsziinése, vilaggazdasagi dekonjunktira, kdolaj-arrobbanas, stb.) a szocialista
magyar gazdasag nem tudott megfelelden reagalni: elmaradt a gazdasag strukturalis megtjulasa, lema-
radt a miiszaki fejlesztésben az orszag, s mindez egyiitt jart a beinduld eladdsodassal. Tehat a 70-es
évek végén egyidejlileg jelentkezett a strukturalis valsag (a vilaggazdasag valtozasaihoz vald alkal-
mazkodas hianya), és az egyensulyi valsag (ndvekvd kereskedelmi és fizetési mérleghiany). 1979-t6l a
magyar gazdasagpolitika Gjra és tijra megprobalta visszaszoritani a feler6s6do egyensulyi valsagot, de
a strukturalis valsag megoldasa nélkiil a szigorian egyensuly-javité intézkedések csak rovid tavu ered-
ményt értek el, s a valsagjelek Gjra megjelentek. Az 1980-as évek masodik felére valt nyilvanvalova,
hogy az egymas hatasat er6sit6 egyensulyi és strukturalis valsag (amelyek a KGST valamennyi orsza-
gaban megjelentek) tulajdonképpen a szocialista rendszer valsadga, s csak a rendszeratalakitas lehet a
megoldas e valsagokra is.

A politikai rendszer 1990. évi atalakulasa megteremtette a lehetoséget a korabban kialakult egyen-
sulyi és strukturalis valsag kezelésére. A beindul6 privatizacio, a magantulajdonosi értékrendek és
motivacidok megjelenése, integracios torekvéseink, a kiilfoldi miikodotéke novekvd behatolasa javitott
a feltételeken, de nem szamolta fel gydkeresen a korabbi struktarakat (félve a még jelentosebb élet-
szinvonal visszaeséstol, a rendszervalté partoktol valo politikai elfordulastol).

1.1. Az elso szakasz: 1990 tavasz - 1993 elso fele

Ezt az idészakot a kezd6do6 transzformacid szinte minden jelensége érintette pozitivan €s negativan
is. Sajatos kettdsségeket figyelhettiink meg, vagyis a pozitiv eredmények mellett negativ hatasok is
voltak (pl. a csodtorvény esetében), s a kormanyzat nem mindig tudta megbizhatéan eldre jelezni a
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valtozasokat, torekvéseiben gyakorta a rovid tdva kezelés megeldzte a hosszil tava valtoz(tat)asok

igényét.

A gazdasag fobb pozitiv folyamatai a kdvetkezok voltak:

e a politikai és gazdasagi rendszervaltas viszonylag kis megrazkodtatassal zajlott le, s a gazdasagi
teljesitmény és a makrogazdasagi mutatok romlasa (GDP, kiilkereskedelmi forgalom, inflacio) a
legjobb volt térségiink atalakuld gazdasagaiban;

e kezdett kialakulni a piacgazdasagi intézményrendszer;

e a privatizacid és a novekvo kiilfoldi mikodétoke bearamlas eredményeként a maganszféra szerepe
gyorsan nott, s 1993 elejére a GDP 40%-at a maganszektor hozta 1étre;

e 1990-92 kozott pozitiv volt a folyd fizetési mérleg, néttek a devizatartalékok;

e viszonylag gyorsan sikeriilt atalakitani a kiilkereskedelem relacios szerkezetét, s legfontosabb part-
nereinkké az OECD orszagok valtak;

e az 1989-ben megkezdddott kiilkereskedelem liberalizalas (importliberalizacio és a kiilkereskedelem
szervezeti rendszerének atalakitasa) gyors és eredményes volt. Az importliberalizalas azonban nem
jart egyiitt a megfeleld piacvédelem és vampolitika bevezetésével, ami az import névekvd bearam-
lasat és sok hazai vallalkozas ellehetetleniilését eredményezte;

o a kiilfoldi tékebefektetések szabalyozasa megfelelt a piacgazdasagi normaknak;

e a magyar monetaris politika 1épéseket tett a HUF foly6 konvertibilitasanak megtétele iranyaba;

e sikeriilt elkeriilni a gazdasagot ellehetetlenitd vagtatd inflaciot (1991-ben volt a mélypont 36%-
kal), s a kormanyzat végig ellendrzése alatt tartotta azt;

e gazdasagdiplomaciai sikerek: EK tarsuldsi viszony, EFTA, CEFTA szabadkereskedelmi megalla-
podasok.

A gazdasag pénziigyi folyamatai rendben 1évonek tiintek, de a realgazdasagban egyre tobb fesziilt-
séggoc mutatkozott, s ezek hatasara 1993-ban a pénziigyi mutatok is romlani kezdtek. A gazdasag
negativ jellemzoi a kovetkezok voltak:

e a GDP radikalisan csokkent. 1993-ra 1989-hez viszonyitva kb. 20%-0s a visszaesés (kb. az 1977.
évi szintre esett vissza). Kritikus az agrargazdasag helyzete: az allatallomany kb. felére csokkent, a
beruhazasok 1/6-ara estek vissza, és az agrartermelés is 30-40%-kal csokkent;

e a GDP belso felhasznalasaban kis mértékben csokkent a lakossagi fogyasztas, és nagy mértékben a
nemzetgazdasagi beruhdzasok mértéke;

e problémas a helyzet a kiilkereskedelemben is. Latszolag megtortént a piacvaltas, de ez egylitt jart a
GDP-n beliil az export stagnalasaval, csekély csokkenésével. Ennek fontos oka a keleti piacok ra-
dikalis visszaesése (a KGST ¢és a Szovjetuniod szétesése), az ennek kapcsan kialakuld piacvesztés.
Latni kell azonban azt is, hogy a termelés-visszaes€s sem biztositott elégséges arualapot az export-
nak;

e a latszolag sikeres kiilkereskedelmi reorientacio nem jart egyiitt az export aruszerkezet javulasaval,
sOt az exportban ndtt az alacsonyabb feldolgozottsagu, kevesebb hozzaadott értéket tartalmazo,
alacsony arrugalmassagu termékek kore. Mindez kereskedelmi cserearanyaink romlasahoz, a ma-
gyar munka vilagpiaci leértékel6déséhez vezetett. Az 1990-91. évi dinamikus exportndvekedés
konjunkturalis (€s politikai) okai gyorsan kifulladtak;

e tartosan és radikalisan novekedett az allamhaztartas hidnya, melynek oka egy id6 utan a kamatter-
hek elviselhetetlen novekedése volt;

e a piacvesztés €s a termelés-visszaesés egymast generald folyamatainak eredménye, hogy a struktu-
ralis valtozasok nem indultak be a megfeleld mértékben, s a korszertisédés, modernizacio, s a vi-
lagpiachoz valo alkalmazkodas nem volt kielégité mértékii;
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e a sziikitd és realfelértékeld monetaris politika jelentés pénzmennyiséget vont ki a gazdasagbol, és
az exportaloknak csokkend jovedelmezoséget biztositott;

e a realszféraban rentabilitasi és likviditasi problémak jelentek meg (pl. sorbanallasi probléma). A
csOdtorvény hatasara bekovetkezo felszamolasok és cs6dok is termelést csokkentd, munkanélkiili-
ség noveld hatastiak. (Pozitiv oldala a csddtorvénynek, hogy lehetdvé tette a vallalatok piaci atala-
kulasat, a racionalis és hatékony gazdalkodas kialakulasat.) A nagyiizemi strukturdk 6sszeomlasa is
fontos oka a visszaesésnek.

e az ellentmondasos privatizacié hatalmas értékvesztést jelentett az allam vallalkozo6i vagyonaban. A
vallalkozok az allami tulajdon szétosztasara, a privatizaciora figyeltek, igy az aru- és értéktermelés
hattérbe szorult;

o rendkiviil gyorsan csokkent a munkahelyek szama (kb. 1,5 millidval), és magas szinten stabilizalo-
dott a munkanélkiiliség;

e atarsadalomban meglévé jovedelem-differenciak irritald mértékben megnottek.

1993-ra a csokkend gazdasagi teljesitmény, az exportpotencidl lesziikiilése tovabb élezte a gazda-
sag fesziiltségeit, jelentdsen sziikitve a gazdasagvezetés mozgasterét. A pozitivumok nem tudtak ellen-
sulyozni a romlo realgazdasagi tendenciakat, s magaban hordoztak egy beinduld negativ spiral veszé-
lyét.

A kialakult helyzet okai a kdvetkezdk voltak:

e a nemzetkdzi pénziigyi intézmények elvarasainak valoé megfelelés a makrogazdasagot a pénziigyi
mutatokon keresztiil itélte meg, s a redlgazdasagi dsszefiiggések hattérbe szorultak, ezért a politikai
¢és gazdasagi vezetés csak késve reagalt a problémakra, igy hozzajarult azok elmélyiiléséhez;

e az atmeneti gazdasag lebontotta a szocialista gazdasagi strukturakat, megteremtve a lehetdséget az
uj struktirak kialakulasanak, de nem alakitott ki olyan aktiv gazdasagpolitikat (els6ésorban iparpoli-
tikat), amely segitett volna a vilagpiaci alkalmazkodasban, a termékszerkezet és vallalati struktura
radikalis atalakitasaban, vagyis a régi modell mar nem, az 0j pedig még nem miikodott;

e apiaci szereplok szdmanak mennyiségi novekedése nem jart egylitt azok mindségi javulasaval. Sok
kis, tokehiannyal kiizd6 kényszervallalkozas jott létre. A kordbbi szocialista nagyvallalatok mar
nem, az Uj kisvallalatok még nem voltak képesek jelentds tobbletérték-termelésre;

o a strukturalis megtjulas csak kis mértékben kovetkezett be, s a szerkezeti és egyensulyi valsagjelek
ujra ellentmondasba keriiltek;

e az egyensulyi valsag atmeneti enyhiilését talértékelték, a strukturalis valsag fennmaradt, melynek
fontos Osszetevdje a vallalati szerkezet atalakulasanak ellentmondasa, a magantulajdonosi motiva-
ci6 és gondolkodas lassu kialakulasa.

Ebben a helyzetben (egyensulyi valsag enyhiilt, a strukturalis valsag kis mértékben csokkent - de
lényegében mindkettd fennallt) a kormanyzat 1992 végén novekedést serkentd, kereslet ¢lénkito gaz-
dasagpolitikaba kezdett.

1.2. A masodik szakasz: 1993 kozepétol 1995 tavaszaig

Az 1993-t6] bevezetett gazdasagpolitikai fordulat nagyobb hangsulyt fektetett a realgazdasagra, a
real- és pénziigyi folyamatok egyensulyara. Kialakult egy iparpolitikai koncepcio, amely az exportké-
pes termékszerkezet kialakitasat célozta meg. A kormanyzat tdmogatta a modernizaciot, a technikai
fejlesztést (néttek a beruhazasok). 1993 6szEtdl beindult a gazdasagi ndvekedés, s ez lehetdséget nyuj-
tott a realbérek novelésére (sziikk egy évvel a valasztasok el6tt). A keresleti oldalon tehat névekedni
kezd mind a beruhazas, mind a lakossagi fogyasztas. Az MNB monetaris politikajaban is fordulat ko-
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vetkezett be 1993 elején: a pénzsziikitd politikat felvaltotta a gazdasadg pénzellatasanak javitasa, ez
segitette a gazdasag élénkitését. 1994-t61 jol érzékelhetdé a GDP novekedés, az exportboviilés, de ezek-
tdl nagyobb mértékben né az import, a beruhdzéasok és a lakossagi fogyasztas. A foly6 fizetési és a
koltségvetési mérlegben stlyos hiany mutatkozott mar 1993 végén. Az MNB ennek hatdsara szigori-
totta a monetaris politikat: megemelkedtek az allampapirok kamatai, emelkedtek a kamatlabak. Ennek
kovetkezménye a gazdasagban a kiszorité hatas megjelenése, a belsé adossadg novekedése. Beruhaza-
sokra szinte csak azon vallalkozasoknal keriilt sor, akik kiilfoldi hitelekhez jutottak. A puha koltségve-
tési, de szigorubb monetaris politika hatasa 1994-ben a beruhazasok stagnaldsa és a lakossagi jove-
delmek dinamikus béviilése, a mérleghianyok tovabbi novekedése. A politikai kurzusvaltas (1994
nyara) elodazza a kiilkereskedelmi, a fizetési és a koltségvetési mérlegek hianyanak mérséklése érde-
kében bevezetendd korrekcidkat.

A szocialliberalis kormany programjaban szerepel a makrogazdasagi egyensuly megteremtése, a
strukturalis valsagjelek csokkentése (ambicidzus privatizacids program, bankprivatizacid, az allami
szektor karcstsitasa), azonban az 0j kormany tobb mint fél évet varakozik a tényleges reformokkal.
Ekkorra (1995 tavasz) a gazdasag a kozeli fizetésképtelenség allapotaba keriil, hitelmindsitésiink rom-
lik, stb. Ujabb valsagrol van szo: a beindult gazdasagi novekedés eredménye a gazdasag szerkezeti
atalakulasa, amelynek elobb jelentkeznek a koltségei (egyensulyi valsag), s csak késobb, fokozatosan
johetnek az eredmények, a szerkezeti modernizacid, a versenyképesség-javulas. Az ilyen tipusu nove-
kedési valsdgnak a lényege, hogy kifulladhatnak a ndvekedés forrasai és mozgato erdi, s a kereslet-
¢élénkiilés hatasara kibontakozd, de nem megfeleld szerkezetii kinalat felerdsiti az egyenstlyi valsagot.

Leegyszertisitd a helyzetet ugy értékelni, hogy novekedés és/vagy egyensuly. A strukturalis valsag
(vallalati szerkezet, allamhaztartasi reform, intézményi atalakuldsok, mikroszféra reformja, stb.) meg-
oldasa nélkiil tartésan sem novekedés, sem stabilizacid nem valdsithatdé meg. A strukturalis valsag
kezelése azonban nem kozponti struktiraalakitasi programokat igényel, hanem olyan gazdasagi kor-
nyezetet és feltételrendszert, amely segiti a nyereséges, a valtozd piaci igényekhez alkalmazkodni
tudd, dinamikus vallalkozasokat. Ezeket a dilemmakat probalta megoldani az 1995 marciusaban elfo-
gadott un. Bokros csomag, amely a rovid tdvu stabilizaciéra helyezi ugyan a hangsulyt, de foglalkozik
a hosszu tavu strukturalis atalakulassal is.

1.3. A harmadik szakasz: 1995 nyaratél 1997-ig

1995 elejére oly mértékben romlottak az orszag pénziigyi mutatdi, hogy vitathatatlanna valt a kolt-
ségvetési megszoritasok, az importkorlatozas, a jovedelem kidramlas csokkentés sziikségessége, s
ezzel parhuzamosan az exportorientalt névekedés fenntartasa.

A Bokros Lajos pénziigyminiszter nevével fémjelzett, s 1995. marcius 12-én elfogadott intézke-
déscsomag szinte kizarolag monetaris és fiskalis eszkdzoket hasznalt. A legfontosabb monetaris intéz-
kedés a HUF egyszeri, jelentds mértéki (9%) leértekelése és a kiszamithato, Gn. csuszo-leértékeléses
arfolyampolitika bevezetése volt. A fiskalis politika eszkozei koziil bevételndveld eszkdz volt a 8%-os
vampotlék bevezetése, s kiadas csokkentd a szocialis ellatasok sziikitése, a koltségvetésbol (ill. koz-
ponti alapokbol) finanszirozott jovedelmek szigora kordaban tartasa, realértékének csokkentése (koz-
tisztviselok, kozalkalmazottak jovedelmei, nyugdijak...), s egyéb jovedelempolitikai intézkedések.

Az intézkedések egyarant szolgaltdk az egyensuly rovid tdvi megteremtését, de - ha csak kisebb
mértékben is -, a gazdasagi novekedést is. A koltségvetési (foleg a kamatkiadasok miatti) és a fizetési
mérleg ikerdeficitjének csdkkentése volt a legfontosabb feladat. A leértékelés és a vampotlék egyiittes,
kombinalt alkalmazasa egyszerre volt egyensulyjavitd és exportdosztonzé (ndvekedési és strukturalis
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atalakulast igényl6) hatasu. Az egyensulyjavitd hatas nyilvanvalo, latni kell azonban, hogy a két esz-
koz kombinalt alkalmazasa hatékonyabb védelmet biztositott a hazai termeldknek, 6sztonozte az ex-
portot, s adokedvezmények révén a vildgpiachoz alkalmazkodo, jovedelmezd vallalkozasokat (az ex-
porthatékonysag fokozasat). A vampotlék nem gatolta az exportot és a beruhazasok fejlodését, mert
mentes volt a vampotlék aldl a kozvetleniil exporttermékbe beépitett import alkatrész, nem vonatko-
zott az energiahordozdkra, és a beruhazasi javak importja esetén visszaigényelheto volt.

Ez a gazdasagpolitika szakitott az 1976-t6l folytatott névekedés vagy egyensuly tipusu felfogassal,

s megteremtette a rovid tava stabilizalas és a kozéptava kibontakozas feltételrendszerét. A program

pozitiv eredményei a kovetkezdk voltak:

e megszlnt a kiilsé és belso finanszirozasi valsag, a gazdasag termelési és végso felhasznalasi folya-
matai biztonsadgosan finanszirozhatokka valtak;

e megallt a kiils6 és bels6 egyensuly romlas, az adossagallomany csokkenni kezdett;

o felgyorsult a privatizacid (bar az energetikai agazat maganositasa tobb kérdést is felvet), amely a
strukturalis atalakulast segitette;

e nottek a kiilfoldi befektetések, emelkedtek a versenyszféra beruhdzésai, korszerlisodott a gazdasag
miuszaki-technikai szinvonala, hatékonyabba valt a termelési struktiira;

e javult a gazdasag versenyképessége, nott a termelékenység és hatékonysag, dinamikusan béviilt az
export;

e 1996 januarjatol a forint (HUF) teljesitette az IMF foly¢ fizetési tételekre vonatkozo konvertibilita-
si feltételeit;

e 1996-ban OECD tag lett Magyarorszag. Ez azt bizonyitja, hogy sikeriilt jelentdsen javitani az or-
szag nemzetkdzi megitélésén, s ennek eredményeként javult a hitelképességiink is (konnyebben és
olcsdbban juthatunk addicionalis tékebevonashoz);

o fontos eredmény, hogy a gazdasagpolitika irdnyitdiban tudatosodott, hogy a stabilizacid6 dnmaga-
ban kevés, csupan eszkoz, s a cél a tartos, dinamikus gazdasagi novekedés.

A kezdeti erdteljes stabilizacids intézkedések hatasara csokkent a ndvekedési iitem (kb. 1%), de az
export gyors ndvekedése kiegyensulyozta a belfoldi kereslet visszaesését. Az intézkedéscsomagnak
azonban negativ hatasai is voltak:

e a kezdetekben felgyorsult az inflacié (a leértékelés és az importvampoétlék inflacidos nyomast gya-
korolt a gazdasagi folyamatokra), s csak 1997 végére érte el Gjra az 1994. évi szintet;

e 12%-kal csOkkentek a realbérek, sziikiiltek az allamhaztartas kiadasai is, s ezért a hazai keresleti
oldal sziikiilése hozzajarult ahhoz, hogy a gazdasagi ndvekedés szerény mértéki volt 1995-96-ban,
de az egyensulyi pozicidjavitas utan, 1997-ben mar 4,4%-os volt a GDP novekedés;

e a novekedést szolgalo strukturalis reformok egy része (pl. allamhaztartasi reform) elmaradt, s nem
¢lt a program az iparpolitikai eszkdzokkel az élénkitésben;

o felgyorsultak egyes kedvezdtlen tarsadalmi, népegészségligyi €¢s demografiai folyamatok;

e kis mértékben novekedett a belsé allamadossag, melynek kamatterhei nagyon magasak.

1997-re megteremtddtek az élénkiilés, a kiegyensulyozott ndvekedés feltételei.

Osszefoglalasul az 1990-1997 kozotti atalakulas, transzformacié koltségeit és eredményeit vessiik
egybe. A transzformdacié veszteségeivel, negativ hatasaival bovebben foglalkoztunk, azok a kdvetke-
z6k:

e Iényeges termelés-visszaesés, eleinte erdteljesen szlikiilo belsé (beruhazasok és lakossagi fogyasz-
tas) és kiils6 (KGST megsziinése) piac;
e a munkanélkiiliség megjelenése és magas szinten valo stabilizalodasa;
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e az inflacid felgyorsulasa, allanddsulasa magas szinten;

jelent6s (eleinte novekvd) egyensulyhiany, a belfoldi adossagallomany folyamatos, a kiilfoldi ados-
sag ciklikus novekedése, finanszirozasi problémaik;

jelentds vagyonvesztés ment végbe a gazdasagban, a nemzeti vagyon leértékelddott;

felgyorsult a jovedelem-, vagyon- €s a teriileti fejlettségi polarizacio;

csokkent a biztonsagérzet a tarsadalom egészében, €s a gazdasag szerepldiben is;

romlott a lakossag életszinvonala.

A transzformacios folyamat legfontosabb eredménye, hogy megteremtette a piacgazdasag feltétel-
¢és intézményrendszerét:

e a gazdasagban meghatarozova valt a magantulajdon. 1998-ra a GDP kb. 75-80%-4at a maganszféra-
ban allitjak el, ami megfelel a fejlett ipari orszagok aranyainak;

e megjelent és meghatarozova valt a gazdasagban a verseny, az érdekeltségi viszonyok is markénsan
atalakultak. A verseny felerésitette a teljesitménykényszert és a profitérdeket a gazdasagban;

e altalanossa valtak a piaci viszonyok a termelési tényezok minden eleménél (termelési tényezok
szabad aramlasa, optimalis kombinacidja);

e kialakultak és megszilardultak a piacgazdasdg intézményei (megszilardult a kétszintli bankrend-
szer, a Budapesti Ertéktdzsde a régié fontos pénziigyi kozpontjava valt; kiépiiltek az allami szaba-
lyozast helyettesitod felligyeleti szervek (pl. versenyhivatal, stb.), vagyis a korabbi paternalista alla-
mi szerepet egy szervez0, koordinald allam veszi at. Megsziilettek a modern piacgazdasag miikodé-
sét meghatarozo torvények, jogszabalyok;

o folyamatosan javul a gazdasag versenyképessége, korszeriisodik struktaraja. A kilfoldi
miikddoétokével 1étrehozott modernizacios szigetek huzohatast gyakorolnak a gazdasag egészére.
Feler6sodott a technikai modernizacid is, a technologia transzfer;

e integracids torekvéseink eredménye, hogy megkezdddtek az EU csatlakozasi targyalasok;

e a HUF 1996-ban konvertibilis lett a folyomiiveletekre, s kozel vagyunk a t0kemozgas terén is a
teljes konvertibilitashoz;

e a gazdasag huzoszektorava valtak a szolgaltatasok és az infrastruktira. Gyors fejlodésiik a gazda-
sag versenyképességét és tokebevono-képességét nagyban segitette.

1997-re tehat 1étrejott egy ij novekedési ciklus lehetésége, mert dontd stlyuva valt a profitorien-
talt maganszektor, megsziint a hidnygazdasag. A piac koordinacios szerepe erésodott, s az allam gaz-
dasagi szerepvallalasa (féleg tulajdonosi) csokkent.

2. A JELEN GAZDASAGI HELYZET: 1997-1998 ELEJE

1997-ben a magyar gazdasagban megkezdddott a kibontakozas, s a gazdasagi ndvekedést jellemzi,
hogy a GDP 4,4%-kal nétt (utoljara 1987-ben volt hasonldé nagysagrendii novekedés - akkor 4,1%).
Kedvezd, hogy a novekedést elsésorban az atlagot meghaladd export és beruhazas-ndvekedés general-
ta.

A varakozasoknal is jobb eredményt ért el a kiilkereskedelem 1997-ben. A kivitel meghaladta a
19,1 Mrd USD-t (ami 21,4%-kal volt magasabb az 1996. évinél), de a behozatal csak 16,3%-kal nétt
21,1 Mrd USD-ra. Bar a kiilkereskedelmi mérleg negativ, tendenciajaban javuld (1995-ben kozel 4
Mrd, 1996-ban 2,6 Mrd USD volt a kereskedelmi mérleg hianya). A kivitel novekedésben fontos sze-
repet jatszott a feldolgozoipar (féleg a gépipar, ezen belill a gépek és szallitoeszkozok, jarmtvek, az
irodatechnika, hiradastechnika, energiaipari berendezések kivitele nétt az atlagnal gyorsabban), s
meghatarozoé volt az ipari vamszabadteriiletek kivitelének bdviilése. Fontos tendencia, hogy az export
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novekedési iiteme 1994-t6]1 meghaladja az import novekedését. Pozitiv tendencia, hogy az OECD or-
szagok részesedése a magyar exportban kozelit a 80%-hoz. Az eredmények jelentdségét noveli az a
tény is, hogy 1997 julius 1-t6l megszlint a vampotlek, s az év folyaman csdkkent a cstszo leértékelés
iiteme is. Mindez bizonyitja a pozitiv szerkezeti valtozasokat, a magyar gazdasag vildgpiachoz val6
alkalmazkodasanak képességét.

Nagyon fontos jelenség, hogy a ndvekedést a kiils6 egyenstulyhiany csokkenése kisérte. A foly6 fi-
zetési mérleg hianya 1,7 Mrd USD-r61 1 Mrd-ra csdkkent (ez a GDP 2,2%-a), az orszag bruttd kiilfldi
adéssaga 21,7 Mrd USD-ra, mig a nettd adossag 9,3 Mrd USD-ra csokkent (ennek sziik fele az allam-
adéssag). A meglévo addssagallomany strukturaja javult, s kockdzati besorolasban is a befektetésre
ajanlott kategéridba keriiltiink. A pozitiv szerkezeti valtozasok, a ndovekedés beindulasa, s hogy ez
egyiitt jart az egyensulyi helyzet javulasaval, kivételes helyzet (a térség orszagaiban egyediilallo s a
hazai gazdasagtorténetben utoljara az 1960-as évek végén volt ez megfigyelheto.)

Az éallamhaztartasi deficit azonban névekedett. Ennek alapveto oka az inflaciés kamatfizetések no-
vekedése: ha ezeket nem kellene fizetni, pozitiv lenne a koltségvetési mérleg. Ugyanakkor pozitiv jel,
hogy a koltségvetés bruttdé adossaganak GDP-hez viszonyitott ardnya az 1996. évi 72%-r6l 64%-ra
csokkent (az EU legtobb orszaganak joval rosszabb a mutatdja, s majdnem megfelel az EMU kritériu-
moknak). Ez a privatizacids bevételek addssagesokkentésre valo felhasznalasanak eredménye.

1. tablézat’

Gazdasagi mutatok
Mrd USD 1996 1997
Kiilkereskedelmi mérleg -2440 -2037
Fizetési mérleg -1678 -981
USD milliard 1996 1997 december
Devizatartalékok 9,8 8,4
USD milliard 1996 1997
Brutto kiilfoldi adéssag 26,25 21,7
Netto kiilfoldi adéssag 12,87 9,3
Ipari termelés 1996 1997
hé6/ho - -
év/év 3,4 10,7
Termeldi arak (%) 1996 1997
ho/hd - -
év/év 20,1 20,4

ERSTE Bank, Befektetési Hirlevél, Budapest, 1998. februar 27.
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1. tablazat

(folytatas)
Fogyasztdi arak (%) 1996 1998 januar
ho/ho - 3.0
év/év 23,6 17,7
Koltségvetési deficit 1996 1997
Mrd HUF -130,5 -360
Orszagkockazat
S&P BB+ BBB-
Moody’s Bal Baa3
Duff & Phelps BB+ BBB
IBCA BB+ BBB

A kedvez0 egyensulyi feltételek kdzepette beinduld ndvekedés azonban nem egységesen érinti a
gazdasag egészét. Az atlagtdl joval gyorsabban nétt az ipari termelés (10,7%), ezen beliil leggyorsab-
ban a gépipar (tobb mint 25%), a szolgaltatasok ndvekedése kis mértékben meghaladta a GDP ndve-
kedést, mig a mez6gazdasag csak sziik 1%-os ndvekedést produkalt.

Valtozatlanul akut probléma az inflacid, s a termel6i arak ndvekvd arszinvonala sajnos rossz jel a
fogyasztdi arszinvonal alakulasara nézve. Nagyon pozitiv eredmény lenne, ha évi 4-5%-kal tudnank az
inflacios ratat csokkenteni (a jelen helyzetben 2-3% a realis). A gazdasagpolitikat segitd szigorti mo-
netaris politika eredménye, hogy stabilizalodtak a kamatok. A cstisz6 leértékelés iitemének visszafoga-
sa csokkentheti az inflacids varakozasokat és a kamatszintet is (sajnos az exportot is).

1998 elsé felében még tovabb javultak a gazdasagi eredmények. Elénkiilt a novekedés. (Az elsd 6t
hoénapban a GDP 4,9%-kal volt tobb az 1997. évinél, ami a lakossagi fogyasztas 1,5%-os és a beruha-
zasok 12,1%-o0s boviilésének (mint keresletnovekedésnek) az eredménye. Boviilt - hosszi id6 utan - a
belfoldi értékesités, s az export ndvekedés meghaladja az 1997. évit (vagyis az exporthtizta ndvekedés
folytatodik). Az exportndvekedés dinamikusabb az importnévekedésnél.

A novekedés elsésorban az iparban (13,8%) és az épitdiparban kovetkezett be. Ez azért pozitivum,
mert a vallalkozok hitét, bizalmat mutatja, a tovabbi pozitiv valtozasok reményét sejteti. A szolgaltata-
sok az atlagnak megfelelden fejlédnek (a szallitas-hirkdzlés az atlagnal jobban boviilt), mig a mezo-
gazdasag egyel6re nem mutat 1ényeges javulast. A gazdasagi novekedés eredménye, hogy kis mérték-
ben novekedett a munkahelyek szama (s csokkent a regisztralt munkanélkiilieké).

Negativ jel, hogy az allamhaztartasi hiany novekszik (lehet, hogy ez a valasztasi évek jellemzo-
je?), s varhatoan a kiilkereskedelmi és fizetési mérleg hianya is tobb lesz mint 1997-ben. A hiany
azonban nem drasztikus, s a viszonylag szilard egyensulyi helyzetet nem veszélyezteti (a GDP-hez
viszonyitott aranyok nem vagy alig romlottak).

Az inflacio mérséklddése lassu litemben folytatodik, az elvarhato, realis tendenciaknak megfeleld-
en. Javult a munka termelékenysége, az egy foglalkoztatottra jutd termelés az iparban 14%-kal, ezen
beliil a gépiparban 32%-kal nétt. A termelékenység novekedés nem jart a versenyképesség hasonlo
mértékii novekedésével, mert a realkeresetek kb. 3%-os ndovekedése csokkenti a termelékenységnove-
kedés versenyképességi hatasat.
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2. tablazat
A GKI Gazdasdgkutaté Rt.—Postabank Rt. prognézisa’®

1997. 1998. 1998.
tény Jan.-jul.. | elorejelzés

GDP (%) 104,4 104,9° 105
Ipari termelés (0sszehasonlitd dron%) 111,1 114,0 112
Beruhdzasok (6sszehasonlitd aron%) 108,2 110,6° 112
Epitett lakasok (ezer f6) 28 6,6" 20
Kivitel (foly6 aron, dollarban,%) 121,6 121,8 119
Behozatal (foly6 aron, dollarban,%) 117,0 120,3 119
Kiilkereskedelmi mérleg hianya (Mrd dollar) 2,0 1,6 2.5
Folyo fizetési mérleg hianya (Mrd dollar) 1,0 1,1 1,8
Kiilfoldi miikodétoke bearamlasa (Mrd dollar) 1,8 0,9 1,3-1,5
A dollar hivatalos kozéparfolyama az idészak végén (Ft) 202 218° 223
Allamhaztartasi hiany

(privatizacios bevételek és adossagtorlesztés nélkiil, Mrd Ft) 383,4 320,79 470
Haztartasok nettd pénzvagyonanak névekménye (Mrd Ft) 702,5 515,4° 800
Netto atlagkereset (%) 124,1 119,8 119,5
Fogyasztoi arindex (%) 118,3 115,6° 114,8
Regisztralt munkanélkiiliek (ezer f6) 464 402° 430
Megjegyzések:
A szazalékos adatok az el6z6 év azonos id6szakéhoz viszonyitjak a tablazatban szerepld folyamatokat

a janudr - marcius

janudr -junius

c 1988. szeptember 25-i arfolyam

d janudr - augusztus; helyi dnkormanyzatok nélkiil

e janudr - augusztus

A kutatointézeti prognozisok szerint 1998-ban folytatddnak az 1997-ben elkezd6dott pozitiv fo-
lyamatok. Az 1995-97-es gazdasagi kiigazitds eredményeként megnovekedett a gazdasagpolitika
mozgéastere. Tuljutottunk az egyenstlyi valsagon, tovabb javult a gazdasag struktirija, a novekedés
egyensulyi feltételei javultak. A ndvekedés érdekében a kozeli jovoben akar tjabb eladdsodast is val-
lalhat a gazdasag (nem biztos azonban, hogy ez nemzetkdzi megitélésiink szempontjabol pozitiv len-
ne), vagyis a foly¢6 fizetési mérleg deficitje meghaladhatja a kiilfoldi tokebedramlast. Célszerti azonban
arra vigyazni, hogy az adéssag/GDP arany ne romoljon (de a névekvé GDP megengedi a szdmlaloban
levo addssag kismértékli novekedését). A tobblet GDP, az esetleges eladdsodas megteremthetik a fel-
tételét a tovabbi novekedésnek. Nagyobb hangsulyt célszerti forditani azonban a lakossagi fogyasztas
novekedésére (ne csak a beruhdzasok és exportnovekedés legyen a huzoerd), nehogy egy klasszikus
taltermelési valsag felé tartsunk.

Fontos feladat, hogy az allamhaztartasi hiany ne novekedjen, s a bels6 allamadossag/GDP mutatot
60% ala kell vinni.

A tényadatok forrasa: KSH, IKIM, MNB. Forras: Népszabadsag, 1998. oktober 1.
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3. GAZDASAGPOLITIKAI DILEMMAK - TEENDOK

A kormanyvaltas kapcsan felvetodik a kérdés, hogy sziikség van-e gazdasagpolitikai fordulatra
1998 nyaran. Szakért6i vélemények szerint 1ényeges gazdasagpolitikai fordulatra nincs sziikség, de a
gazdasagpolitika sulypontvaltozasai mind makro-, mind mikro-szinten sziikségesek, ez a gazdasagi
folyamatok finomhangolasat jelenti. Nincs vita arrol, hogy:

e a gazdasagi novekedés jot tesz az orszagnak

csokkenteni kell a koltségvetési és fizetési mérleg hianyat

antiinflacids gazdasagpolitikara van sziikség

az EU csatlakozas az orszag hosszu tavu jovojét hatdrozza mag

fejleszteni kell az infrastrukturat és szolgaltatasokat

Kelet-kdzép Europa regionalis infrastrukturalis kdzpontjava kellene valnunk
célunk felzarkozni a fejlett orszagok informacios tarsadalmahoz.

Nincs vita arrdl sem, hogy a beindult névekedést, ha nem is mindenaron, fenn kell tartani. Ennek
feltétele az egyensulyi helyzetben elért eredmények megszilarditasa (ne legyen ujabb egyensulyi val-
sag), a strukturalis atalakulast segité monetaris- €s iparpolitika fejlesztése, a gazdasag versenyképessé-
gének és alkalmazkoddképességének javitisa, egy megbizhatd, kiszamithatd antiinflacios gazdasagpo-
litika.

Mi varhatd 1998-ban és az azt kdvetd években? Varhatéan fennmarad az elért 4,5-5,0%-0s gazda-
sagi novekedés, s az export és a beruhazasok mellett a ndvekvd belsé kereslet is huzderdvé valik, s
ezen beliil ndvekedni kezd a lakossagi fogyasztas is. Termelési oldalrdl tovabbra is meghatarozd ma-
rad az ipar béviilése, de elképzelhetd az €pitdipar huzdoszektorra valasa is (lakasépitési program beindi-
tasal). Varhatoan er6sodik a hazai kis- és kdzépvallalati szektor, s felzarkoznak a multinacionalis cé-
gekhez.

A kiilgazdasagi folyamatokban varhatdéan béviil az export és az import is, a kereskedelmi mérleg
hianya fennmarad, sot elképzelhetd a deficit ndvekedése is (az exportversenyképesség ndvekedési
iteme lassul, mig az import versenyképessége javul). A fizetési mérleg névekvo hianya prognosztizal-
hatd, a profitjovedelmek kivonasa miatt.

Az 1) kormany igéretei az allamhaztartas hianyanak novekedését eredményezhetik (az allamhaz-
tartasi kiadasok fogyasztas javara vald eltolodasa vélelmezhetd), de ez a GDP-hez viszonyitva varha-
toan csak kis mértékben emelkedik. Az allamhaztartas novekvd (abszolut) hidnya megallithatja az
inflacio és a kamatszint csokkenését. Az orosz valsag miatti kis mérték(i novekedés- és exportlassulas
(GDP kb. 0,5%-kal, az export 1,2—1,5%-kal csokkenhet) koltségvetési problémakhoz vezethet.

A fenntarthatdé névekedés kis adossagnovekedéssel finanszirozhatd. Nem varhaté azonban a fog-
lalkoztatas 1ényeges boviilése. A kovetkezOkben néhany dilemmat és teendot fogalmazunk meg.

3.1. Dilemmak és teendok

3.1.1. Stabilizdacio és novekedeés

Tobb orszag nemzetkozi gyakorlata és a magyar gazdasag kozelmultjanak tapasztalatai is azt mu-
tatjak, hogy nem sziikségszerli a stabilitas vagy egyensuly tipust szembeallitds. A jovOben arra kell
torekedniink, hogy az egyensulyi helyzet 1ényeges romlasa nélkiil (a GDP-hez viszonyitott mutatok ne
romoljanak) fennmaradjon a novekedés.
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A novekedés huzoereje az exportboviilés (bizzunk a kiilgazdasagi feltételek valtozatlansdgaban,
esetleg javulasaban), de novekszik a kereslet a beruhazasi javak utan is, amely idében eltolva novelni
fogja a kinalatot (fogyasztasi cikkek és beruhazasi javak). Gazdasagi felzarkozasunk feltétele, hogy a
beruhazasok boviilése haladja meg a GDP novekedést (a novekedéshez felhalmozasi tobblet kell),
mert az alloeszkoz-fejlesztés multiplikator hatasa tovabb erdsiti a keresletet. De vigyazni kell arra is,
hogy ne legyen tulfiitétt a gazdasag, ne legyen beruhazasi tilkinalat, mert az kdnnyen taltermelési
tipusu valsag felé sodorhatja a gazdasagot. A novekedési folyamatban keletkez6 tobbletkinalat (ha azt
a kiilfold nem veszi at), akkor valik ndvekedést fokozo tényezdvé, ha az ndvekvo lakossagi jovedelmet
kot le, s a lakossagi fogyasztast noveli (ennek novekedése azonban a jelen intenzifikacios folyamatban
csak messzebbrol és alulrdl kozelitheti a GDP novekedést, javasolt a GDP novekedés felét kitevd fo-
gyasztas boviilés).

A novekedés masik stabilizacios kockazata, hogy a tobbletkinalat lefelé, a tobbletkereslet felfelé
htizza az arakat. Az ellentétes hatasok ereddjét az MNB politikdja dontden befolyasolhatja (a kamatok
novelése azonnal visszafogja a keresletet, s kissé késleltetve a kinalatot, s egyben noveli az inflaciot,
visszafogja a beruhazasokat és a jovobeni novekedést, mig a kamatok csokkentése kereslet noveke-
dést, s kereslethuzta inflaciot eredményez), s ez mutatja a monetaris politika fontossagat a gazdasagi
folyamatokban. Ugy véljiik azonban, hogy a keresleti oldalrdl jové impulzus pozitivabb hatast, mert
serkenti a gazdasagot, s amig a folyo fizetési és a koltségvetési hiany GDP-hez viszonyitott aranya
nem romlik, az abszolut hiany novelésével finanszirozhaté a gazdasag. Ilyen esetben az inflacid is
kontrollalhat6, varhatoéan stagnal, enyhén csokken.

A felvazolt ndvekedési ut jellemzdje a gazdasagi novekedéssel egyiitt jard €letszinvonal boviilés,
mert a novekedés nem 6ncél, hanem az emberek fejlodését, valosagos jolétének ndvekedését szolgalja.
Sajnalatos azonban, hogy a foglalkoztatas csak kis mértékben boviilhet.

A gazdasag novekedése a magyar gazdasag felzarkdzasanak, az EU csatlakozasnak a feltétele.
Ezért koncentralni kell a sziiks er6forrasok hatékony felhasznélasara, a versenyképesség novelésére, s
ehhez 6sztonz6 gazdasagi kornyezetet €s ezt segitd iparpolitikat kell kialakitani. Novekedési kilatasa-
inkat illetéen a kovetkezOkben harom lehetséges forgatokonyvet vazolunk fel.

Fontos kérdés, hogy lehet-e 2 Mrd USD kiilkereskedelmi hiany és 1 - 1,5 Mrd USD fizetési mér-
leghiany mellet tartosan novekedni? Hosszutavon biztosan nem. K6zéptavon azonban, ha tendencidja-
ban csokkeno a kiilkereskedelmi hiany, s azt a turizmusbol és egyéb pénziigyi transzferekbodl szdrmazo
tobbletbevételek fedezik, akkor lehetséges a ndvekedés. Mindenképpen fontos cél azonban a kiilkeres-
kedelmi és a fizetési mérleg egyensulyanak a megteremtése.

3.1.2. Kiilgazdasdgi folyamatok

A magyar kiilgazdasagpolitika elsérendii prioritasa az EU csatlakozas. A csatlakozasi folyamat
kezdete, az Un. atvilagitas, 1998 tavaszan megkezdddott. Az ezt kovetd tényleges csatlakozasi targya-
lasok koncepcidja most van kialakuloban: a magyar gazdasagi érdekeket védd, de viszonylag gyors
eredményességgel kecsegtetd targyalasi stratégiara van sziikség. A csatlakozast és késobbi alkalmaz-
kodast is segitené, ha EU konform intézményi hattér jonne létre, a jogalkotds EU konformitasa nove-
kedne. A béviilo gazdasagi teljesitmény, a ndvekvd tékebearamlas segiti csatlakozasunkat, azonban az
inflacios rata csokkentése is sziikséges feltétel.

A gazdasagpolitika jelenlegi legfontosabb feladata az exportdsztonzés. Az arfolyampolitikai esz-
kozok hatasa csokkend jelentdségii, ezért mas tipust, atfogd exportfejlesztési koncepcid kialakitasara
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van sziikség (pl. az EXIM Bank és a MEHIB tevékenységének bovitése), a piacszervezd tevékenység
tamogatasara (pl. informacioés halozatok kialakitasa, exportsegitd alapitvanyok létrehozasa, stb.).

A vampotlék megsziinése és az arfolyampolitikai beavatkozas csokkend szintje miatt tilliberalizalt
gazdasagunkban boviil az import, ezért célszerli lenne ujfajta piacvédelmi eszkozoket alkalmazni. Az
un. mélységi védelmi modellben (melyet a legfejlettebb orszagok alkalmaznak) hatarainkon tal és
beliil is hasznalhat6 eszk6zok vannak, melyek a tényleges EU csatlakozasig hatékony védelmet bizto-
sithatnak.

Varhaté EU csatlakozasunk esetén teljes egészében megvaltozik a kiilkereskedelem feltételrend-
szere, mi tobb fogalomrendszere is. Az Egységes Europai Piacon beliili kereskedelem teljesen szabad
lesz, at kell azonban venniink a kdzdsségi szabalyokat, vagyis a kereskedelempolitikai eszkozrendszer
lényegesen atalakul. Differencialtabb vilagképet kell kialakitanunk majd az EU-n kiviili kereskede-
lemben is, mert az Unid preferencialis rendszerét at kell venniink, ugyanakkor nem birtokoljuk az EU
orszagok mar meglévd piacismeretét. Megvaltozik az elszdmolasi rendszer (eurd), de a statisztikai
szambavétel rendszere is. Lényeges valtozasok varhatok a mezdgazdasag terén is (ez az EU-ban is
atalakulas kozben van), s az varhatéan nem az ujonnan jovonek lesz kedvezd. (A szimmetrikus szaba-
lyozasok szinte minden esetben a gyengébbek szamara kedvezdtlenebbek.)

Fontos feladat a gazdasagdiploméacia eredményességének javitasa. Ne csak a EU csatlakozasra
koncentraljon, hanem a CEFTA-ra, az orosz kapcsolatok fejlesztésére. Sziikséges a mukodotoke-
import jelenlegi szintjének fenntartasa (évi kb. 2 Mrd USD), esetleg novelése, mert a kiemelkedd a
jelentOsége a fizetési mérleg egyensulya, és a technologia transzfer kozvetités szempontjabol.

3.1.3. Az dllam gazdasagi szerepérdl

Az elmult 8-10 év gazdasagi és politikai vitdinak egyik legfontosabb témaja az allam gazdasagi
szerepvallalasa. A szocialista id6szakot jellemz6 paternalista allamfelfogast, (melyben az allam min-
denhat6 volt, de mindig utdlag szabalyozott, s nem volt jo tulajdonos) a liberalis allameszmény kovet-
te, melyben az allami szerepvallalas csokkent, s ugy vélték, hogy a piac képes lesz minden gazdasagi,
st politikai és tarsadalmi problémat megoldani. Mara kidertiilt, hogy nem csupan az allam nem min-
denhat6, hanem a piac sem az: korabban az allami beavatkozasok sikertelenségével, ma a piac kudar-
cainak eseteivel kell foglalkoznunk. A vitak jellege sok hasonlésagot mutat a 60-as évek terv vagy
piac vitajaval: akkor a vita eredménye az lett, hogy nem helyes a kérdésfeltétel, mert nem a terv €s
piac ellentéte, hanem a terv és a piac egyiittese hatarozza meg a gazdasagi folyamatokat. A 90-es évek
végén ez Uigy igaz, hogy az allam és a piac egyiittese hatarozza meg az elkdvetkez6 évtizedek lehetod-
ségeit. Ugy véljiik, hogy az dtmeneti magyar gazdasagban kozéptavon az allam még sokdig nem vo-
nulhat ki a gazdasagbol, (bar szerepvallalasa fokozatosan csdkkend lesz), s a jelentdségében mérsék-
16d6 allami tulajdonosi és egyéb direkt beavatkozasokat piac-konform gazdasagi szabalyozas valtja
fel.

Ma a magyar gazdasag esélyei a felzarkozasra jok, mert tuljutottunk az egyensulyi és strukturalis
valsag krizisén, kilabaléban vagyunk a transzformacios valsag veszteségeibdl, s a gazdasag novekedé-
si palyara allt, melyet a termelési tényezok oldalardl alatdmaszt a human tékében megjelend elényiink.
Az allami szerepvallalas néhany teriileten tovabbra is fontos, s annak mérséklését komoly koriiltekin-
téssel kell megvalositani tigy, hogy az megfeleljen a tényleges hazai gazdasagi-taradalmi feltételeknek,
s az orszag kiilgazdasagi érdekeinek. Az allami érdekérvényesitéshez jelentds koltségvetési forrasokra
is sziikség van, s barmennyire is takarékoskodunk errél nem szabad megfeledkezniink.
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Legeroteljesebben az allam tulajdonosi szerepvallaldsa csokken: a megtermelt GDP 20-25%-a
szarmazik csak az allami szektorbol. A dolog azért nem ilyen egyszer(i, mert a maganszféra szamara
nem gazdasagos infrastrukturalis és joléti beruhazasokat az allamnak kell megvaldsitania, s neki kell
gondoskodnia a szocialis biztonsagrol, a foglalkoztatasrdl is. Az allam kozvetlen gazdasagi részvétele
azonban csokkend tendenciaju.

Az éllam legfobb feladata az lesz, hogy meghatarozza a versenyszféra mitkodésének kereteit (tehat
megalkossa a gazdasag miikodését szabalyzo torvényeket, rendeleteket és megteremtse ezek érvénye-
siilésének feltételeit): garantalja a kdzbiztonsagot, jogbiztonsagot és védje a hazai termel6t és fogyasz-
tot ill. nagyobb hangsulyt fektessen a gazdasdgdiplomaciara. Fontos kormanyzati feladat a vallalkozoi
kornyezet kiszamithatova tétele, stabilitdsanak megteremtése.

At kell alakulnia az allam gazdasagi szerepének a szubvenciok, tamogatasok terén. Korabban kii-
16nb6z6 cimen, kiilonb6zé alapokbdl tamogattdk a gazdasag szerepldit: ezen szubvencidok azonban
ritkan valtottak be a hozzajuk flizott reményeket. A 90-es évek elején ezek nagy része leépiilt, a timo-
gatasok mértéke radikalisan csokkent. A mezdgazdasagban operativ beavatkozasra maradt még pénz,
de realértékben tekintve joval kevesebb, mint 10 évvel ezeldtt. Az iparban pedig a direkt beavatkozas-
hoz nagyon csekély pénziigyi lehetéség maradt a gazdasagfejlesztési, kereskedelemfejlesztési, teriilet-
fejlesztési és a foglalkoztatasi alap aktiv eszkozrendszerébdl. Ugy véljiik, hogy az allam er8sithetné
szerepét a K+F tamogatasok terén, ill. egy kialakitand6 aktiv iparpolitikdban els6sorban a hitelhez
jutas terén befolyasolhatna a gazdasagi folyamatokat. Fontos allami feladat a nemzetgazdasagi terve-
z¢s (talan sikeriil megszabadulni a széhoz tapad6 félelmektdl), melynek fontos feladata a gazdasagi
elorelatas biztositasa (egy realis, pozitiv jovokép mozgatoéerd lehet), és ezt a gazdasagiranyitas is
igényli. Az iparfejlesztésben is fellehetd az allam szerepe (kiilonosen a valsag dgazatokban, de nagyon
eltér6 modon) az EU allamokban, és kiemelten fontos az infrastruktura fejlesztésben, a kiilfoldi
miikodétoke letelepitésében, stb... Osszefoglalasul: a gazdasag optimalis fejlédéséhez nem elégséges
csak a monetaris €s fiskalis eszk6zok hasznalata, hanem aktiv iparpolitikai beavatkozasra is sziikség
van.

Tovabbi fontos allami teendd a hazai termeldk €s a belsé piac védelme: a gyors importliberaliza-
cio, a privatizadcido néhany ellentmondasa figyelmen kiviil hagyta a piacvédelem kovetelményeit. A
piacvédelem kifinomult formai a hazai termeld védelmén tul védik a kiilkereskedelmi mérleget is. Az
allam feladata tehat a jatékszabalyok létrehozasa (ezek indirekt eszkozok, melyek a kivant cél felé
terelik a véallalkozasokat a jovedelemviszonyok befolyasolasaval), a gazdasag szerepl6i feltételeinek
javitasa, a versenyfeltételek egyenldségének megvalositasa.

3.1.4. Koltségvetési és monetdris folyamatok

A pénziigypolitika egyik legfontosabb célja, hogy a gazdasagi ndvekedést kisérd, csokkend ten-
denciaju, de magas szintl inflaciot mérsékelje. A fejlodés altalaban arszinvonal-emelkedéssel jar, s a
1997-es novekedés esetében az azért nem kdvetkezett be, mert a Bokros csomag inflaciot gerjesztd
elemei vagy megsziintek (vampotlék), vagy kisebb hatasuak voltak (csokkentd arfolyam leértékelés).
A magyar gazdasagpolitika szavakban mindig harcolt az inflacio ellen, azonban konzisztens antiinfla-
cios gazdasagpolitikat még nem dolgozott ki.

A magyar gazdasag fejlodésének akadalya a tartdsan magas inflacios rata. Az inflacié csokkentése
a tarsadalom és a gazdasag egészének érdeke, és az EU is elvarja az inflacios rata EMU kovetelménye-
ihez valo kozelitését. A kialakult helyzetet Uigy lehet jellemezni, hogy minden termeld atharitja az 6t
ért inflacios veszteséget (a végso fogyaszto kiszolgaltatott), s a gazdasagban tartdsan jelen van az inf-
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lacios varakozas. Az antiinflacids gazdasagpolitikdban 0ssze kell hangolni a koltségvetési-, monetaris-
és jovedelempolitikat.

3.1.4.1. Koltsegveteési politika

A koltségvetési reform, az allamhaztartas atalakitasa, az allam kivanatos gazdasagi szerepe a gaz-
dasagpolitikai vitak targya. Nincs vita a reform sziikségességérol (ezt az Gj kormany a hatalomgyakor-
las elsé évében teheti meg a legkisebb kockazat mellett), az allamnak sajat onkorlatozo politikajat
kellene megfogalmazni.

1997-ben Gjra ndvekedni kezdett a koltségvetési hiany, s az tovabb né 1998-ban is. A deficit tobb
oldalrdl is karos: egyrészt inflaciogerjesztd, masrészt elvonja a forrast a realszféra beruhazasaitol ( a
megtakaritasi tobbleteket a koltségvetés hasznalja fel.) A koltségvetési hiany csokkentésének tobb
megoldasa is lehet. Nem jarthatd azonban a bevételek gyors ndvelése (kivéve ha az a gazdasagi nove-
kedés eredménye, ) igy a kiadasi oldal csdkkentése johet szamba. Bonyolitja a helyzetet, hogy a hiany
szinte kizarolagos oka a korabbi allamaddssaghoz kotédé kamatfizetési tobblet. Vagyis a koltésvetés
elsddleges egyenlege egyenstlyban van, s ha emellett csokkentjiik a kiadasokat, akkor az allam tjrael-
osztd, finanszirozo funkcioja sériil. Ha az els6dleges mérleg is deficites, akkor az allamadossag gyor-
san novekszik, és az megengedhetetlen, hogy az amugy is magas addssagallomany tovabb néjon, és
esetleg adossagvalsagba keriiljiink. A kisebbik rossz az els6dleges egyenleg kis mértékii tobblete, oly
moédon, hogy csokkennek az adok (ez erdteljes novekedési tényez6 lehet ), s nagyobb mértékben
csokkennek a kiadasi kotelezettségei.

Az allam gazdasagi szerepét jelzo koltségvetési bevétel/GDP mutaté csokkend tendenciaju, de
még mindig magas. Az adorendszer EU konformitasa megfeleld, de az ado szinvonala joval magasabb
az EU-ban megszokottol (kivétel az egész Europaban legalacsonyabb tarsasagi ado). Reformra szorul-
nak az allamhaztartas a nagy alrendszerei is.

Az allamhaztartas reformja lehet a gazdasagi rendszervaltas tényleges befejezése, mert az allam-
haztartasi rendszer ellentmondasos, pazarld, nem segiti a versenyképesség javulast és az antiinflacios
torekvéseket.

Az allamhéaztartasi reform utan fel kell késziilniink arra is, hogy EU csatlakozasunk utan lényege-
sen megvaltozik a koltségvetés kiadas - bevételi oldala. A teljességre vald torekedés igénye nélkiil
néhany fontosabb valtozas:

e amegtermelt GDP 1,27%-at be kell fizetni a kdzos koltségvetésbe.

o csokkenteni kell az AFA kulcsokat, s a csokkend bevétel 1,4%-4t befizetni a kozos koltségvetésbe.

e varhatéan lényegesen csokkennek a vambevételek, egyrészt mert az Unidval teljesen vammentes
lesz a kereskedelmi forgalom, tovabba mert at kell venniink az EU alacsonyabb vamtarifait és
preferencialis kereskedelmi rendszerét.

e varhatéan a nem til nagymérték(i mezégazdasagi 1ef616zési bevétel a kozos Mezdgazdasagi Orien-
tacios Alapba kertil.

o varhatéan novelni kell a tarsasagi ado szintjét (ez pedig vallalkozasellenes hatasu).

e a kiadasi oldal fontos valtozasa lesz, hogy az EU kiilonbdz6 alapjaibdl kapott tdmogatas tarsfinan-
szirozas jellegli, vagyis ehhez az Gsszeghez kozel hasonlé mértékben hozza kell jarulni a hazai
koltségvetésnek. Igy a csokkend bevételi oldalhoz novekvd kiadasi oldal parosul majd, ezért cél-
szerl lenne mar most megkezdeni a felkésziilést a varhat6 valtozasokra, nehogy ellehetetleniiljon a
koltségvetésiink.
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3.1.4.2. Monetaris politika

A kozponti bank monetaris politikaja nagymértékben befolyasolhatja a novekedést, jelenleg azon-
ban csak két eszkdz all rendelkezésre a monetaris folyamatok befolyasolasara: a kamatpolitika és az
arfolyampolitika. A kamatpolitika befolyasold hatasa nagyon szlik-korii, mert a magas inflacio és a
csuszo leértékelési politika sziik hatarok kozé helyezi a kamatalakitas lehetdségét. A monetaris politi-
ka jelenlegi f6 célja a forint védelme, az inflacié csdkkentése, de csekély a rendelkezésre allo eszkoz a
célok eléréséhez.

Az arfolyampolitikai eszkozokkel be lehet avatkozni a folyamatokba, csokkenteni lehet az inflaci-
ot. A drasztikus — versenyképesség- és hatékonysag javulastol elszakitott — arfolyam-felértékelés, ront-
ja az exportjovedelmezdséget, olcsobba teszi az importot, s az inflacidcsdkkenésnél nagyobb kart okoz
az egyensulyi helyzet romlasaval.

A csokkend litemil csuszo leértékelés kiszamithaté gazdasagi kdrnyezetet teremt (mérséklédik az
inflacio is), de killgazdasagi hatdsmechanizmusa mar csak korlatozottan érvényesiil, azonban inflacios
varakozasi hatasa megmarad.

Javaslat: a csuszo kiértékeléses rendszer fokozatos felszamolasa (max. 2 éven beliil), az arfolyam-
ingadozasi sav szélesitése, majd az arfolyamalakulas szabadda tétele, s késébb az eurohoz kotése.
Ezaltal megsziinne a leértékelés inflacios hatasa, s varhatoan jobban csdkkenne az inflacios rata. Ez-
utan Ujra megnohet a kamatpolitika szerepe, az MNB 0sztonozheti a megtakaritasokat (pozitiv realka-
matok), ill. a kormanyzat a megtakaritasokat gazdasagélénkité csatornakba terelheti (pl. lakasépités
Osztonzése)

3.1.4.3. Jovedelempolitika

A teljesitmény novekedéssel ala nem tamasztott jovedelemkiaramlas keresleti inflaciot gerjeszt. A
jovedelemkiaramlast az allam a koltségvetési intézményeknél kdzvetleniil ellendrizheti és visszafog-
hatja, de a versenyszféraban nem hasznalhat direkt eszkdzoket. Ezért fontos a bérmegallapodasok sze-
repe a munkaadok, munkavallalok és az allam kozott. Minél alacsonyabb nominalis jovedelem-
kiaramlasban allapodnak meg a szocialis partnerek, annal kisebb lesz az inflacio. A megallapodas
sikere attol fiigg, hogy mennyire hihetd és hiteles az allami gazdasagpolitika.

A jovoben a fogyasztas és a realbérek novekedése lehet a gazdasag fontos huzdereje. Nem szabad
azonban a kormanyzatnak engedni a koltségvetési szféra versenyszférat meghalad6 realjovedelem
kovetelésének, mert ez jovedelem-inflacio spiralt indithat be. Vagyis arra kell térekedni, hogy a lakos-
sagi jovedelmek a GDP novekedéssel egyiitt, de kisebb ilitemben ndjenek, s ezen beliil a koltségvetési
és versenyszféra azonos mértékben. A jovedelemndvekmény egy részét a megtakaritasok felé lehet
terelni (pozitiv realkamat, ill. lakasépités finanszirozas).

3.1.5. A versenyképesség javitas feltételei

A gyors gazdasagi novekedés legfontosabb feltétele a versenyképesség javitasa, melyben a korab-
ban bemutatott dilemmak és teendok is fontos szerepet jatszanak. A versenyképesség javulas a real- és
a pénziigy szféra egylittes javulasat koveteli meg. A teljesség igénye nélkiil a kovetkezokre gondo-
lunk:

e a beruhazasok GDP novekedést meghaladd bdviilése, s ezzel a modernizacio, innovacid, a techni-
kai- és technologiai transzfer folyamatanak felgyorsitasa, a kiilfoldi t6ke és tudas bevonasa.

20



DR. MAJOROS PAL: A MAGYAR GAZDASAG HELYZETE...

a beruhazasokon beliil kiemelt figyelmet igényel az infrastruktira-fejlesztés, amely a gazdasag

egészének versenyfeltételeit javitja. A lakasépités gyorsitdsanak multiplikator hatasa lehet a gazda-

sagi teljesitményre (€s nem terheli sem a kereskedelmi, sem a fizetési mérleget).

e a vallalkozasi feltételek javitasa, a kis- és kdzépvallalati szektor erdsitése (beszallitdi program), az
export0sztonzés javitasa () eszkozeinek 1étrehozasa).

e az allam gazdasagi szerepének ujragondoldsa tartalmazza egyrészt az allamhaztartas reformjat,
masrészt az allami vagyonkezelés tjragondolasat.

e a tudas fejlesztése, vagyis az oktatds, képzés-tovabbképzés szerepének erdsitése, a tudasigényes

agazatok fejlesztése (magasabb hozzaadott érték termelés).

A versenyképesség-javulas tobb, esetenként ellentétesen hato kiilsé €s belso tényezo ereddje. Arra
kell térekedni, hogy a gazdasagpolitika intézkedései segitsék a versenyképesség-javulast.

3.2. A fejlodés lehetséges forgatokonyvei

A helyzetértékelésbol levonhatd kovetkeztetések szerint a magyar gazdasag kilatasai biztatoak,
azonban tobbféle fejlodési palya is elképzelhetd a kovetkezo 5-10 évben. A prognosztika, a jovokuta-
tas ma még kevésbé fejlett tudomany-teriilet, s kiillondsen egy kis, nyitott gazdasagu orszag esetén
nehéz meglapozott jovoképet felvazolni, mert a vilaggazdasagi feltételek alakulasa donté modon befo-
lyasolhatja a gazdasag teljesitményét, lehetdségeit. Ezért mi felvazolunk egy optimista, egy realis (az
elmult 2-3 év tendenciait tovabbvivod), és egy pesszimista jovoképet, megjegyezvén, hogy az elorejel-
zések az atlagosnal nagyobb bizonytalansagi tényezot tartalmaznak.

3.2.1. Optimista szcendrio

GDP NOVEKEAES EVI..uiniiuiiiiiiiiiiiisieteee ettt ettt st 6-7%
ezen beliil

-7/ 10 G USSP 10-12%
— SZOIGAILALASOK: ...ttt ettt ettt ettt st et ene e aeene e e 6-8%
— MEZOZAZAASAZ: ..ttt ettt sttt et ettt e nbe e b e et eane 2-4%

A novekedés fobb hiizoereje az export, de 2-3 éven belill mar a belsé fogyasztas is, mert az ex-
portorientalt fejlesztés paradoxona, hogy kdzéptavon csak a belsd piac erdsitése révén lehet az export-
ra és a belsO piacra is termelé magyar vallalatok és vallalkozasok exportteljesitményét fokozni. Az
iparon beliil a kiilfoldi érdekeltségii feldolgozodipar fejlodik a leggyorsabban, ill. az ehhez kapcsolddni
tudé magyar beszallitok, és az épitdipar. Dinamikus lakasépitési folyamat kezd6dik. A mezdgazdasag
bovitését az EU ellenérdekeltsége gatolja.
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Feltételek:

kedvezo vilaggazdasagi helyzet, a vilagkereskedelem boviilése, konjunktara legfontosabb kereske-
delmi partnereinknél (EU), Oroszorszag, Ukrajna fejlédési palyara 1ép; csokkennek az energiahor-
dozdk rai.

a gyors noveked¢s feltétele a felhalmozas-fogyasztas kb. 30-70%-os aranya, tovabba a beruhazasok
GDP novekedést meghalado bovitése (évi 10-12%) ill. a lakossagi fogyasztas 3-4%-os emelkedése.
A beruhazasok gyors bdvitése évi kb. 3 Mrd USD kiilfoldi tokebearamlast igényel.

az inflacid évi 3-4%-kal mérséklédik, s 2002-re 5% ala keriil

kiegyensulyozott kiilkereskedelmi- és fizetési mérleg

csokkend koltségvetési hidny, 2001-re a GDP 3%- a alatt

az ado6ssag/GDP aranya valtozatlan, de a bruttd adossag kismértékben n6

Eredmény:
EU csatlakozas 2002-ben
néhany szazalékos munkahely ndvekedés (nem tobb mint 10% 6t év alatt).

3.2.2. Redlis forgatokonyv

GDP NOVEKEAES €V ..eeutiiiieiiiieiieie ettt ettt ettt st et e e e bt e beesaeesatesateeabeebeesseesaeennees 3-5%
ezen beliil

DAL ettt bbbttt h et s h e et b e e h e et bt et h e eb et sheeat e b sbeenee e 7-9%
— SZOIGALLALASOK: ..ttt ettt st st 4-5%
— MNEZOZAZAASAZ: ...evenveiieieiteeie ettt ettt ettt ettt et b e ettt b et bbbt bt et b e sae e 1-2%
Beruhazas NOVEKEAES: .......eiiiiiiieiieeeeee ettt ettt ettt ettt et e saeesaeeeaneenne 7-9%
Lakossagi fogyasztadsi NOVEKEAES: ........couiriririiniiiiiiirtee ettt 2,0-2,5%
Kiilfoldi miikodotoke bearamlas: EVi..........coovveeeeeeieeeieiiieee e 1,5-2 Mrd USD

Kiilkereskedelmi mérleg deficites, fizetési mérleg egyensulyban, stagnalod koltségvetési hiany (de

nem haladhatja meg a GDP 4%-at). Adossag /GDP arany valtozatlan. Inflacio: ciklikusan csékkend
tendenciaju, évi 1,5-3%, kb. 2005-re keriil 5% ala.
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Feltételek:

Vilaggazdasagi helyzet alapvetden kedvezd szamunkra, de semmi specidlis lehetdség. A négyéven-
kénti kormanyvaltasok eltérd felfogasu dinamizalasi kisérletei ciklusos mozgast visznek a gazdasa-
gi fejlodésbe, s ezek részben kioltjak egymas elényeit.

A magyar gazdasag hosszutavi ndvekedési potencialja 3-3,5%. Rovidtavon gyorsito hatasu lehet a
transzformacios valsag miatti visszaesés utolérd hatasa (Janossy - féle trendvonal hatés), majd az
EU csatlakozas generalhat piaci huzohatast, s ezekkel elérhetjiik az 5%-os novekedést. Az eldrejel-
zések atlagost meghalado bizonytalansaga miatt azonban sziikséges a koltségvetési €s a devizatarta-
Iékok novelése. (Az esetleges fizetési nehézségek kivaltotta bizalomvesztés ugyanis integracio-
érettségi pozicionkat is megkérddjelezheti).

Eredmény:
EU csatlakozas 2005-2008
foglalkoztatottsagi szint valtozatlan
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3.2.3. Pesszimista varakozdsok

GDP novekedés évi 2% alatt (esetenként negativ)
Beruhazas csokkend
Lakossagi fogyasztas stagnal (csokken)
Kiilfoldi toke bevonas alacsony szintii (0,5 Mrd USD), esetenként tokekivonas
Inflacié csokken, majd né, de 10% ala nem megy
Novekvo import miatt a kereskedelmi mérleg hianya nd, nagy fizetési mérleg deficit, az orszag
addssagallomanya nd
o Novekvo koltségvetési hiany (egyensulyi zavarok)
Feltételek:
o vilaggazdasagi valsag,
e dekonjuktura,
e protekcionista tendencidk feléledése (orosz, ukran valsag).

Eredmény:
e EU csatlakozas 2010 utan (nem keriiliink be az els6 korbe)
e novekvo munkanélkiiliség

BEFEJEZES

Az 1995-ben indulo stabilizacids politika eredményeként 1997-1998-ra a magyar gazdasag kivéte-
lesen jo helyzetbe keriilt. Javult az egyensulyi helyzet, megindult a strukturalis modernizalddas, erd-
s0dott, fejlodott a realszféra (foleg a maganszféra). A piacgazdasagi eszkozrendszer mitkddik, az allam
gazdasagi szerepe csokkend (de még mindig elég magas ), azonban nem szabad abba a hibaba esniink,
hogy most mar mindent megold a piac dnszabalyozasa (ill. késobb az EU). Az allamnak, a kormany-
zatnak igen is fontos szerepe marad a jovoben, tudomasul kell vennie azt a sajatos paradoxont, hogy az
atmeneti gazdasagokban az allam egyik legfobb szerepe éppen sajat késébbi hatalmanak lebontasa (ez
pedig id6igényes feladat).

Bizunk benne, hogy az 1998 nyari kormanyvaltas nem fog visszatérni a 70-es évek kozepétol foly-
tatott stop - go (hlizd meg - ereszd meg) politikahoz, s a kormanyvaltast nem koveti 1ényeges gazdasa-
gi fordulat. Az 1997-be beindult novekedési folyamat fenntarthaté, a makro- és mikro-
gazdasagpolitika finom hangolasaval akar novelhetd. Ugyanakkor ugy véljiik, hogy a korabban bemu-
tatott forgatokonyvek koziil a redlis bekovetkezése a legvaloszinlibb. Ebben van sziikség a legkeve-
sebb valtozasra. Meggy6zodésiink, hogy az elért novekedés fenntartasanak feltétele a belsé piac erdsi-
tése, a fogyasztas kismértékli ndvelése. Sajnalatos azonban, hogy a kedvez6 folyamatok eredménye-
ként sem varhato érzékelheté foglalkoztatottsag novekedés, vagyis a jovoben meg kell tanulnunk
egyiitt €lni az alacsony foglalkoztatottsagi szinttel.
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