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ABSZTRAKT

A vallalati hitelezés mértékének fenntartdsa killéndsen fontos valsagos idé-
szakban, és ehhez elengedhetetlen az allami szerepvallalds. Jelen tanulmany
a hitelezés feltételeit tdmogaté dllamilag bevezetett intézkedésekre koncentral
a 2008-as és a Covid-19 pandémidval 6sszefiiggd gazdasigi vildgvalsigok kap-
csan. El6szor elméletben tekinti 4t a véallalati hitelezést 6szténz6 eszkozoket és
mutatja be a legfontosabb tanulmdanyokat. Végul a 2020-as Covid valsag hata-
sdra Magyarorszdgon Ujonnan és szinte azonnal bevezetett hitelezést 6szténzé
intézkedéseket irja le részletesen és veti éssze a 2008-as vilagvalsag soran be-
vezetett programokkal. Az §sszegyjtott intézkedések alapjan azt latjuk, hogy
a két valsigkezelés eltéré jellegli volt, 2008-ban a bankok sziik likviditasdnak
javitdsan volt inkabb a hangsuly, addig a Covid-19 valsig idején a hitelezés eldse-
gitése kapott jelents szerepet a valsagkezelés soran.

Kulcsszavak: vallalati hitelezés, Covid-19 valsag, tamogatott hitelprogram, in-
tézményi garancia
JEL-kédok: GO1, G28, H81

BEVEZETES

A villalatok kilsé finanszirozasaban meghatarozé szerepe van a pénziigyi koz-
vetitd rendszer (bankok) hitelezési aktivitasnak. A kiilsé forrasok, igy kalono-
sen a hitelezési lehet6ségek stabil és hosszutavi fenntartasa a gazdasdg minden
szerepldje szdmara fontos, ezért az dllam programokkal és intézkedésekkel to-
rekszik azt minden kértlmények kozott fenntartani, kilondsen valsig idején.
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Az elmult masfél évtizedben két nagyobb méretii vilsigot tapasztalt meg a
vilag:, a 2008-as gazdasagi vildgvalsagot és a 2020. évi vildgméretd, Covid-19
koronavirus okozta pandémiit. Mindkét krizis masként hatott a gazdasagra,
viszont k6zos bennik az, hogy altaldnos bizonytalansidgot eredményeztek a
gazdasagokban, és azonnali negativ hatast gyakoroltak a véllalati hitelkindlat
feltételeire:

1. avalsidg kovetkeztében jelentésen megnétt a hitelezési kockazat és meg-

rendilt a bizalom a vallalkoz4sokkal szemben,

2. amagas hitelezési veszteségek mellett a bankok kockazatvallalasi étva-

gyanak csokkenése is visszavetette a hitelezési aktivitast.

A fenti két hatas kovetkezménye, hogy korlatozottan keriiltek @j hitelek ki-
bocsatasra, vagy a fenndll6 hitelkeretek meghosszabbitdsra. Ennek orvoslasara
az allamok egyrészt fiskalis gazdasigélénkité programokat, masrészt hitelezést
6szténzé intézkedéseket is alkalmaztak. Az allam érdekelt a véllalati hitelezés
elésegitésében és a feltételeinek javitdsdban, mivel a véllalati hitelek a gazda-
sagi fejlédés egyik motorja, masrészt kozvetetten tovabb novelik az dllami be-
vételeket.

A £6bb hitelezési irdnyvonalak a Covid-19 vilsag megjelenésével nagyot val-
toztak 2020. marciusaban szinte egyik naprdl a masikra. A hirtelen j6tt krizis
azonnali valtoztatdsokat eredményezett, mint példdul a mérfoldkének szamitd
altaldnosan bevezetett téke- és kamatfizetési moratérium.

IRODALMI ATTEKINTES

A gazdasagi valsig, mint jelenség (tobbek kozott Varhegyi, (2010); Bod, (2015;),
Véneki (2018)), valamint az dllami szerepvallalas, és tdmogatas hatdsanak vizs-
galata (Berlinger et al., (2015); Jéki et al., (2021;), Lovas et al., (2013) szamos
publikaci6 esetében kozkedvelt kutatasi téma kiilénboz6 banki vagy egyéb pénz-
tigyi aspektusbdl is. Losoncz (2008) a 2008-as gazdasagi valsig kialakuldsidnak
okait és a valsdgkezelés lehetéségeit elemezve, hangsilyozza, hogy a bankok a
potencidlisan elszenvedett hitelezési veszteségek és névekvo hitelezési kockaza-
tok miatt virhatéan visszafogjak hitelezési tevékenységiiket azltal, hogy szigo-
ritjak a vallalatok hitelhez jutdsinak feltételeit. 2020-ban a pandémia megjele-
nését kovetden kialakult gazdasdgi nehézségek érdemben nem hasonlithatéak
ossze a 2008-as valsdg hatdsaival. Turdczi et al. (2020) értékelése alapjan a leg-
f6bb probléma a Covid idején a kindlati oldalon van a termelési és értékesité-
si tevékenységek korlidtozdsai miatt. Egyes ipardgakban nagyon révid idé alatt
zsugorodott az aggregilt kereslet:, a szolgéltaté szektor sokkal erételjesebben
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érintett, kiemelten pedig a szérakoztatéipar, HORECA (Hotel, Restaurants, és
Café angol szavak kezd6bettiibdl képzett mozaikszo, vendéglatdipar egyik szeg-
mensét jeloli), légi kozlekedés, munkaerd- kozvetités. Ezzel szemben a 2008-as
valsig a bankszektorban gyokerezé problémakra, mint talhitelezés, talzott koc-
kazatvallalds vilagitott ra. Drabancz et al. (2021) tanulmanyukban azt vizsgal-
tak, hogy miért és mennyiben térnek el a 2008-as gazdasagi valsig és a 2020-as
koronavirus-valsdg utdni hazai hitelezési folyamatok. Kiemelték, hogy 2008-
ban a fiskdlis és monetdris politikai mozgastér szlikossége és az egészségtelen
szerkezeti hitelezés eredményeként a bankrendszer prociklikus viselkedéséhez
és a hitelezés visszafogasdhoz vezetett. Ezzel szemben a 2020-as krizis ugyan-
akkor jéval stabilabb makrogazdasagi kérilmények mellett érte el hazankat.

A vilsagok hatasdra természetesen a bankok azonnali intézkedést hoztak és
valtoztattak a hitelezési politikajukon, ill. a kockazatvallalasi hajlandésiagukon.
A Magyar Nemzeti Bank z (tovabbiakban MNB) és egyéb allami bankok és hitel-
garancia intézmények szinte azonnali hatéllyal intézkedéseket és j programo-
kat vezettek be, amelyeket az alabbiak szerint csoportosithatunk: (a) Altalanos
téke és kamatfizetési Moratérium; (b) Tdmogatott hitelprogramok (c) Intézmé-
nyi garanciaprogramok.

A 2008-as globalis gazdasagi valsig kitorését kovetben megjelentek azok a
kutatdsok, amelyek egyrészt a hitelezés és gazdasagi fejlédés kozotti kapesolatot
vizsgaltak, masrészt az dllami szerepvallalast mutattak be. Mindezekre az aldb-
biakban részletesen kitérunk.

A hitelezés el6segitésére az dllam szdmos eszkozzel élhet, amelyeket kiilon-
b6z6 megkozelitésbél kategorizdlhatunk. Hazai publikédcié kozil Fabidn et al.
(2011) tekinti at a legszéleskortibben az egyes eszkozoket, és az alapjan csopor-
tositja, hogy az adott eszkoz (i) a hitelkereslet élénkitését vagy (ii) a hitelkinalati
korlatok olddsat szolgalja-e (t6ke és kamatfizetési moratériummal valé kiegészi-
téssel az 1. dbran keriilt 6sszegzésre).

1. Hitelkereslet 6szténzése: kiillonbéz6 tdmogatott hitelprogramokon ke-
resztil a kereskedelmi bankok szdmadara a refinanszirozasi kamatlab
csokkentése, igy kozvetetten a vallalatok altal fizetend6 hitelkamatok
mérséklése. (Tamogatott hitelprogramok)

2. Hitelkinalat névelése: alapvetéen a banki hitelkindlatot két tényezd
(bankok hitelezési képessége, kockazatvallalasi hajlandésdguk) hataroz-
za meg.

a.) Hitelezési képesség javitisa esetén a f6 kérdés, hogy a bankok
rendelkeznek-e megfelel§ likviditassal és t6kével. Az dllam addicionalis likvidi-
tast vagy akar tékét biztosithat a bankok szamara, vagy a bankok tulajdonosait
dsztonodzhetik tékeemelésre. (Monetaris likviditasbévits eszkézok)
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b.) Hitelezési kockazatvallalds hajlanddsag: £6 kérdés, hogy a bankok
mekkora kockazatot mernek még vallalni, feltételezve a megfelel likviditasi
helyzetiiket és az adott ugylet kedvezé drazdsiat. Amennyiben az dllam &4tveszi
a bankoktdl a kockdzat egy részét, akkor a kockazatvallalasi hajlandésdguk is
emelkedni fog. (Intézményi garanciaprogramok).

1. dbra: Alkalmazott eszkozdk csoportositdsa
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Szamos tanulmany vizsgalja azt a kérdést, hogy a konjunkturalis idészakok-
ban , vagy valsagbdl torténé kildbalds esetén a hitelezési feltételek lazitasa és
ezen keresztul a pénzugyi fejlédés hozzdjarul-e a villalatok fejlédéséhez, eziltal
a gazdasig novekedéséhez. Beck (2012) nemzetkoézi viszonylatban tébb csator-
nat azonositott, amelyeken keresztiil a hitelezés segiti a gazdasagi novekedést:
(1) kulsé finanszirozas révén novekszik a vallalkozéi kedv, (ii) hitelezésen ke-
resztil a véllalatok nagyobb méretet érhetnek el, illetve (iii) a magasabb finan-
szirozasiigényi export tevékenységet segitenilehet a hitelezésen keresztil. Szé-
les korid elméleti és empirikus (hazai és nemzetkozi) szakirodalom &dttekintése
mellett Bodndr et al. (2014) azt a kovetkeztetést vontak le, hogy amennyiben a
hitelezés dllomanyanak novekedése nélkul torténik a gazdaségi kildbalas, akkor
a gazdasagi novekedés iiteme tartdsan kisebb, mint a hitelezés novekedése mel-
letti id6szakokban. Banai (2016) elemzésében arra a megallapitdsra jutott, hogy
a magyar tulajdonban 1év6 véllalkozasok fejlédése jellemzben a hazai bankokra
van utalva, amelyek hitelezési aktivitdsat jelent6sen befolyasolja a bankok likvi-
ditasi helyzete.

Csubdk et al. (2014) a 2000-2012 kozotti idészakban a magyar kis- és ko-
zépvallalati szektor ( tovdbbiakban kkv) hitelezésének keresleti és kindlati 6sz-
tonzését elemezte. Kitért arra, hogy az allamnak milyen lehetéségei vannak az
kamattamogatdson keresztiil a hitelkereslet élénkitésére, illetve a hitelgarancia
programokon keresztiil a hitelezési hajland4sag javitasira. Kollar et al. (2017)
tanulmanyukban arra keresték a vilaszt, hogy a gyenge vallalati hitelezés mi-
lyen okokra vezethet$ vissza. [d6soros adatok vizsgdlataval arra a kovetkezte-
tésre jutott, hogy a 2008-as valsig kitorésétsl 2013-ig az allam szerepvallala-
sa pozitivan befolyasolta a hitelkindlati oldalt. Tovabba megallapitotték, hogy
2013-2016 kozotti idészakban az dllami bankok (Magyar Fejlesztési Bank, to-
vabbiakban MFB, és Magyar Export-Import Bank, tovdbbiakban EXIM Bank)
kedvezményes, tdmogatott hitelkonstrukciéja a normal kereskedelmi banki hi-
telezésére inkabb kiszorité hatdst volt. Az MNB félévente megjelené Pénziigyi
stabilitdsi jelentései is (2009. 4prilis;, 2020. méjus és november;, 2021. junius),
ill. a Hitelezési folyamatok (2020 szeptember;, 2021 mdrcius és szeptember) ki-
advényai szintén foglalkoznak a bevezetett kormanyzati és jegybanki intézke-
désekkel a vallalati hiteldllomany dinamikéja tikrében. 2020-as Covid valsag
kapcsan nemzetkozi kitekintésben Podvrsic et al. (2020) elemzi a Kézép-Euré-
pai orszagok altal hozott intézkedéseket, tobbek kozott megemlitik a garancia-
programokat és timogatott hitelprogramokat is.
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BEVEZETETT INTEZKEDESEK GAZDASAGI VALSAG IDEJEN

A 2. dbra mutatja a teljes vallalati hiteldllomany alakuldsat 2003-2022 mdrcius
kozott MNB jelentések alapjan. Ez alapjan megallapithatd, hogy a hazai, nem
pénzugyi vallalatok hiteldllomdnya rohamosan névekedett az elmult években.
2003 és 2008 kozott kozel 3,5 Mrd Ft-rél 8 Mrd Ft.-ra nétt, majd a pénzugyi
valsag kirobbanasat kovetéen 2016-ig lassu iitemben folyamatosan csékkent
kozel 5 Mrd Ft-ra. 2016-2019 kozott éves szinten 10-14%-os névekedés volt
megfigyelhet6 az MNB 4&ltal készitett jelentés szerint (MNB, 2020a): 2016.
szeptemberi 5.300 Mrd Ft-os mélypontot kovetéen 2019-ben a teljes véllalati
hitelallomany elérte a 8.500 Mrd Ft-ot. Ehhez jelentdsen hozzajarult a hitelezési
feltételek, mint fedezeti kovetelmények enyhiilése, kondiciok lazitisa és a
hitelezési kamatfeldr jelentés csokkenése. A 2020-as év elején megjelent
koronavirus azonban vildgméret( jarvinnya nétte ki magat, és, a 2020. mar-
ciusdban jarvanyigyi szempontbdl haladéktalanul bevezetett intézkedések
altaldnos gazdasagi bizonytalansigot eredményeztek az egész vilagon.

A lentiekben bemutatott elemzés alapjan azt lathatjuk, hogy a 2008-as gaz-
dasagi vagy 2020-as Covid valsag kitorését kovetSen az dllam vagy allami ban-
kok szdmos eszkozt alkalmaztak a vallalati hitelezés megsegitése érdekében. A
leirtak alapjan megéllapithaté, hogy amig 2008-ban a hangsuly sokkal inkabb
a pénzigyi szektor likviditdsanak helyredllitdsdn volt, addig a Covid érintett
években (2020-ban és 2021-ben) ardnyaiban nagyobb mértékben tdmaszkod-
tak a tdmogatott hitelprogramok és intézményi garanciaprogramok eszkézeire.
Szamszakilag: 2008-ban Gj refinanszirozasi forrast jelentd programok ésszesen
225 Mrd HUF értékben keriiltek bevezetésre, ezzel szemben 2020-ban és 2021-
ben ~4.700 Mrd HUF, 4j vagy bévitett intézményi garanciaprogramok keretdsz-
szege tekintetében 450 Mrd HUF volt 2008-ban vs. 2.800 Mrd HUF 2020 és
2021-ben.

A2.4bran tovabba egyértelmiien latszik, hogy mig a 2008-as gazdasagi valsag
hatdsara hét éven at lassan cs6kkent a hitelallomany, addig a 2020-as pandémia
kovetkeztében 2022-ig a hitelallomany dinamikus névekedése nem tért meg.
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2. dbra: Teljes vdllalati hiteldllomdny alakuldsa, 2003. jan. — 2022. jan.
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A tovabbiakban a 2008-as gazdasagi valsag és a 2020-ban kitért Covid-19
okozta gazdasagi valsig idején bevezetett kormanyzati intézkedéseket mutat-
juk be.

2008-AS GLOBALIS GAZDASAGI VALSAG IDEJEN
BEVEZETETT INTEZKEDESEK

2008-as globalis valsag kitorését kévetden a pénziigyi intézetek a banki hitel-
kinalat jelentés korlatozasat a likviditasi problémdkkal és a negativ gazdasagi
kilatdsok miatti alacsony kockdazati tolerancidval magyaraztak. Fabian et al.
(2011) tanulmanya szerint a jegybank elsédleges teendéi kozott a likviditasbé-
vité intézkedések, eszkzok bevezetése szerepelt, és alapvetéen ezek domindl-
tak: 2008 végén a kotelezé tartalékrata csokkentése; a repotigyletekben befo-
gadhat6 fedezetek korének kibévitése.
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A likviditasi problémdk részben ezen allami intézkedésekkel, részben az
anyabankok t6keemelésével megoldédtak, azonban a bankok alacsony kocka-
zatvallaldsi hajlanddsdga nagyobb mértékben jarult hozza a véllalatok hitelezés
visszaeséséhez, mint maga a hitelezési képeségitk romlésa.

Az MNB 2009 aprilisi 6sszegzése alapjan a kormdnyzat 2008-ban négy uj
programot jelentett be a kkv-ok forrashoz valé jutdsahoz: Uj Magyarorszag For-
gbeszkoz Hitelprogram; Uj Magyarorszag Kis- és Kozépvallalkozoi Hitelprog-
ram és az Uj Magyarorszag Mikrohitel programokat (MNB, 2009). A ténylegesen
4j refinanszirozasi forrdst jelenté programok 6sszesen 225 Mrd HUF értékben,
amely az akkori kkv éven beliil lejaro hiteldllomdnyanak (1.405 Mrd HUF) nagy-
sagrendileg 15%-at tette ki. Tovabbi intézkedésként 2009-t6l a Garantiqua Hi-
telgarancia Zrt. keretosszegét 450 Mrd HUF-rél a dupléjira emelték (az intézmé-
nyi garantér akkori maximalis garanciavallalasanal 80%-os felsé plafon volt).

2020-BAN, A ,,COVID-VALSAG” IDEJEN BEVEZETETT INTEZKEDESEK

A 2020-as év elején a koronavirus-jarvany hirtelen megjelenése és az ezt ko-
vetd korlitozdsok gyors és jelentds hatdssal voltak a vallalatok miikodésére és
pénzugyi helyzetére. Az azonnali intézkedések szitkségessé valtak a likviditasuk
biztositasa érdekében, igy a kormédny marcius 19-t6l fizetési moratériumot ve-
zetett be a fenndlld hitelekre. Ezen tilmenden a Magyar Nemzeti Bank (MNB),
a Magyar Fejlesztési Bank (MFB) és az Eximbank kiilonb6z6 tdmogatott hitel-
programokat inditottak, hogy segitsék a vallalkozdsok pénziigyi helyzetének
stabilizalasét és a gazdasagi novekedés Gsztonzését.

Habér ezen programok 6sszességében 100 Mrd HUF feletti 6sszegben jelent-
hetnek addicionalis koltséget az dllamnak és dllami bankoknak, 2020 masodik
félévben a véllalati hiteldllomany ismételten tovabb tudott névekedni (MNB,
2020e). Kereskedelmi banki szempontjabdl is kedvezé az 6sszkép: habar a mo-
ratérium kisebb mértéki veszteséget eredményez szamukra (az elhalasztott
kamatfizetés idében késébb kertl megfizetésre, ennek negativ a jelenértéke),
viszont karpétolhatja 6ket az addicionalis bevételként megjelend, az NHP Hajrd
program keretein belil torténd finanszirozas esetén az MNB-tél kapott kamat-
kedvezmény. Tovabb4 megemlitendé pozitivumként az a tény is, hogy az 4j in-
tézményi garanciaprogramokon keresztil a hitelintézetek a netté kitettségiket
érdemben tudtdk csokkenteni.
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MORATORIUM

2020 marciusdnak els6 két hetében a koronavirus gyors megjelenése és terje-
dése, valamint az ennek kévetkezményeként bevezetett korlatozé intézkedések
azonnal éreztették hatdsukat: az egyes véllalatok arbevétele, megrendeléseik
hirtelen visszaestek. Ebben a helyzetben is biztositani és segiteni kellett a val-
lalatok (és maganszemélyek) likviditasat, igy a kormdny altal a 2020. marcius
19-t6] kezdbdben elrendelt fizetési moratérium a marcius 18-ig folydsitott és
fennall6 hitelekbdl (hitel, kéleson és pénzigyi lizing) eredé olyan téke-, kamat-
és dijfizetési kotelezettségre vonatkozik, amelyek a hitelszerz6dések alapjin a
moratérium idészaka alatt valndnak esedékessé. A moratérium él6 hitelugyle-
tekre vonatkozik, igy a moratdérium elé6tt felmondott, akar végrehajtas alatt allé
hitelekre nem vonatkozik a rendelet. Ezek megfizetésére a villalatok a donté-
siktél fuggéen (maradnak-e a moratériumban, vagy kiszerzédnek beléle) fize-
tési haladékot kaptak a marciusi dontés alapjan 2020. december 31-ig, amely a
kormany decemberi déntése alapjin dltaldnosan meghosszabbitasra keriilt el6-
szor 2021. junius 30-ig, majd fokozatosan 2022. december 31-ig.

Fontos megjegyezni, hogy az éltaldnos torlesztési moratérium mdsfél évig
tartott, 2020. marciustdl 2021. oktdber végéig. Ebben az idészakban annak kel-
lett ktlon jelezni a finanszirozé hitelintézetnek, aki akart 1épni a moratérium-
bol. 2021. novembertdl ez megvéltozott, csak azok a cégek maradhattak benne
a moratériumban, amelyeknél a vallalkozas tevékenységébdl szarmazé nettd
arbevétele a kérelem benyujtiasat megel6z6 18 hénapban legalabb 25%-kal csok-
kent. (536/2021. (IX. 15.) Kormany rendelet).

Habar a moratérium bevezetését kovetSen 2020 juniusdban a moratérium-
ra jogosult véllalati hitelallomany 51 szdzaléka volt moratérium hatdlya alatt
(MNB, 2021), folyamatos meghosszabbitasa ellenére igénybevétele fokozatosan
csokkent. 2021 juniusidban mér csak a teljes véllalati hiteladllomany 21 szdzalé-
kit nem szerz8dték ki a programbdl, addig a novembertdl sziikitett formaban
meghosszabbitott fizetési sziineteltetés lehetdségével mar csak az 4llomany 2
szazalékaval éltek ezzel a lehet8séggel. (MNB, 2022).

TAMOGATOTT HITELPROGRAMOK

A viéllalkozasok tdmogatott forrashoz valé jutdsa érdekében az MNB, az MFB és
az Eximbank is szamos programot inditott (lasd 1. tablazat) 2020 aprilisaban és
-méjusdban 6sszesen 2.200 Mrd HUF kezdeti keretdsszeggel szinte azonnali va-
laszként a redlgazdasagot és pénziigyi rendszert veszélytetd gazdasagi sokkra.
Kiemelendé tovabba, hogy 2020 és 21-ben az MNB Hajra program keretosszege
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tovabbi 1.500 Mrd HUF-val keriilt kibévitésre, illetve a Széchenyi Kartya Go
Programok is bevezetésre kerultek, igy a teljes keretosszeg a 2020 és 2021-es
bejelentések alapjin elérte a 4.700 Mrd HUF 6sszeget. Ez az dsszeg jelent6snek
tekinthet6 annak tikrében, hogy a Covid-19 valsdg kitorésekor meglévé vélla-
lati hitelallomany 55%-at fedné le (a keretosszeg teljes kihasznaltsiga és a meg-
1év6 hitelek refinanszirozdsa esetén, a programok paramétereit részletezve lasd
1.tablazat).

Az MNB 2020 aprilis 20-4t6l elinditotta 1.500 Mrd HUF kezdeti keret6sszeg-
gel az MNB Novekedési Hitelprogram Hajrat (tovabbiakban NHP Hajra), amely
felhasznalhat6 kkv véllalatok szdméara 4j hitelek kihelyezése mellett meglévé
hitelek refinanszirozdsara is a véllalatok és a finanszirozé bankok szamdra az
eddigieknél kedvezményesebb feltételek mellett. A vallalatok esetében a fizeten-
dé kamat mértékét 2,5%-ban maximaliziltak, a bankok azonban a gyakorlatban
feltehet8en joval alacsonyabb kamatldb mellett nyajtottdk ezen hiteleket. En-
nek oka, hogy az MNB a pénzintézetek szamara tigynevezett preferencialis beté-
ten keresztil ,kamatkedvezményt” biztositott (dtmeneti idére, 2021 junius vé-
géig 4%-o0s kamatot fizet), ezzel is 6sztondzve a bankok hitelezési aktivitasanak
fenntartasat. (Osszehasonlitasképpen az MNB legutébbi statisztikai publikéci-
6ja alapjan 2019-ben 1 millié EUR alatti 6sszegt, forint alapu hitelek esetében
3% korul alakult az 4tlagos kamatlab. (MNB, 2020e). A beruhdazasi hitelek maxi-
mum 20 év, forgdeszkoz hitelek maximum 3 év futamidé mellett biztosithatok.
Az MNB célja egyrészt a vallalatok finanszirozasanak hosszatava tamogatdsa
mellett a bankok kézotti verseny elsegitése is, tovabba a bankok hitelezési ak-
tivitdsanak fenntartdsa a kapott kamatkedvezményen keresztil. (MNB, 2020c).

Az EXIM kérenyhité hitelprogramot olyan vallalatok vehették igénybe, ame-
lyek pénzugyi helyzete 2020. februar 1-jét kovetben a jarvany kitorése miatt
legalabb egy taxativan meghatdrozott gazdasidgi mutatéjukban romlott. Ked-
vezményes tdmogatasu forint hitelek 3 éves futamidé mellett akar 0,1%-os ka-
matlab mellett elérhet6ek a vallalatok szdmdra, amelyek érdemi kamatkoltség
megfizetése nélkul a hosszutava finanszirozas biztositasat szolgiljak (EXIM,
2020a). Fontos azt is kiemelni, hogy a kkv-ok mellett a nagyvallalatok is igénybe
vehetik. Pontos keretdsszeg nem ismert, az EXIM 2020 . szeptemberi tajékoz-
tatdsa alapjan nagysagrendileg 400 Mrd HUF hitelfinanszirozasra tapasztaltak
igényt. (Portfolio, 2020)

Az MFB 6sszesen 240 Mrd HUF keretésszeggel inditotta el 2020 aprilisdban
az MFB Krizis és Versenyképességi hitelprogramokat. Ezen hitelek jellemzéen
piaci kamatldb mellett érhetéek el a vallalatok szdmdra, a programok célja in-
kabb a kozép és nagyvallalatok segitése, akik valamilyen okbdl kiszorulnak a
kereskedelmi banki finanszirozasbdl (pl.: Covid szempontjabdl érzékeny iparag).
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> ~4.700 md HUF

Tamogatott hitelprogramok

96 PENZUGYPOLITIKAI KIHIVASOK

menyezett

Széchenyi Kartya
Foly6szamlahitel , , 1e Kavosz.hu
cOo! fix 2,5%/ év  max.2év 100 millié Ft kkv (2024)
2021. julius
Széchenyi K h
Likviditasi Hitel fix2,5%/ év max.36év 250 milli6 Ft kkv avosz.au

- (2024)
GO!2021. julius /™
Széchenyi - .

1t: 2200 5

Beruhazasi Hitel (igénye fix 1%/év. = max. 10 év Rl kkv ol

e Mrd HUF Ft (2024)
GO! 2021. julius . .

- : jovdhagyott:

Szechenyi = 930 Mrd HUF \ \ e Kavosz.hu
Turisztika Kartya 2022.06-ig) fix 0,5%/ év  max.3év 250 milli6 Ft kkv

g -Ub-1g (2024)
GO! 2021. julius
Széchenyi . .
Mikrohitel GO! fix 0,5%/ év max.10év 50 millié Ft . 5#50- es ) e

o kisvallalkozas (2024)

2021. julius
Agrar Széchenyi 1s 2
Beruhazasi Hitel fix 1%/év max. 10 év HooomeH:_o kkv (Agrar) WNMWMVW v

GO! 2021. julius

* keretdsszegének mértéke hivatalosan nem kozolt

400 Mmrd HUF 6sszegben jelentkezett ra kereslet

t

Forrds: Sajdt gytijtés a tdbldzatban megjelolt hivatkozdsok alapjdn

MFB 2020 szeptemberi tdjékoztatdsa alapjan nagysagrendileg
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Az MNB NHP Hajra kifutdsaval a KAVOSZ Vallalkozdasfejlesztési Zrt. (to-
vébbiakban KAVOSZ) 2021. julius 1-jétél vezette be a Széchenyi Kartya GO
programokat. (Garantiqa, 2021). Az NHP-hez hasonléan a kkv-ok finansziro-
zdsa volt a fékuszban, kedvez6 kamatozdsu forgbeszkoz finanszirozds mellett
beruhazasok finanszirozasara is igénybe lehetett venni. A program kilénleges-
sége, hogy a hitelekhez az MFB Csoporthoz tartoz6, Garantiqa Hitelgarancia
Zrt. készfizetd kezességvallaldsa is tarsult, azaz tdmogatott hitelprogramot egy
allami garanciaprogrammal kototték 6ssze. A pontos keretdsszeg nem ismert,
ugyanakkor a sajtéban megjelent Nagy Marton gazdasagfejlesztési miniszter
nyilatkozata alapjan 6sszesen 2200 Mrd HUF 6sszegben igényeltek hiteleket,
930 Mrd HUF 6sszegben kertlt jovahagyasra 2022 juniusdig (Index, 2022).

INTEZMENYI GARANCIAPROGRAMOK

Az MFB csoporthoz tartozé Garantiqa Hitelgarancia Zrt. a 1170/2020. (IV.21.)
Kormdényhatédrozat alapjan 500 Mrd HUF keretdsszegben 4j intézményi ga-
ranciaprogramot hirdetett meg a kkv méreti véllalkozasok finanszirozdsanak
megsegitésére Garantiqa Krizis Garanciaprogram néven. Ezen program keretein
belul akdr 90%-os garanciavéllalas is elérhetd, amely jelentds fedezetet jelent-
het a finanszirozé bankok szdmdra, maga a netté kitettséguk is lecsokkenhet
nagysagrendileg a teljes hiteldllomany tizedére. A program nagy el6énye, hogy
az allam a koronavirus szempontjabdl is kritikusan érintett szektorok tovabbi
finanszirozdsat biztosithatja kozvetetten, tovabba a garanciavéllalassal kapcso-
latban felmerlé koltségeket részben fedezi a bankokkal/ véllalatokkal megfi-
zettetett dij. A Krizis Garanciaprogram keretésszege megemelésre keriilt foko-
zatosan 2500 Mrd HUF 6sszegig, amelyb6l 1860 Mrd HUF kerlt leszerzédésre
(Garantiqa, 2021b)

Hasonlé céllal az Agrar-Véllalkozdsi Hitelgarancia Alapitvany is egy 130
Mmrd HUF-os garanciaprogramot inditott a mezégazdasagi vallalatok, vallal-
kozasok megsegitésére. (1195/2020. (IV. 30.) Korm. Hatarozata alapjan). Egyéb,
viszonylag kisebb 6sszeg programokat inditott az MFB (MFB Vis Maior Garan-
ciaprogram) és az EXIM is (EXIM Karenyhité Hitelfedezeti Program), részlete-
sen lasd 2. tablizat.
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2. tdbldzat: Covid vdlsdg enyhitésére bevezetett garanciaprogramok

¥ ~2.800 Mrd HUF

Program Garancia- )
: ) ATz Termék
neve datuma| 6sszeg | vallalas
"Garantiqua 2500 Forgoeszkoz ~Mikro-, 1170/2020.
Krizis 2020. Mrd 90% és kkv és (Iv.21)
Garancia  &prilis HUF Max-IE% beruhazasi nagy- Korm.
Program hitelek  vallalatok hatarozat
AVHGA 100 Forgo?szkéz ' ) 1195/2020.
L. 2020. és Mikro-és  (IV. 30.)
Krizis L. Mrd max.90% ..
. aprilis beruhdzasi kkv Korm.
Garancia HUF . i
hitelek hatarozat
MF.B Vis 130 Forgo/eszkbz Kky és MFB 2020.
Maior 2020. és 04.22-i
. T Mrd max.90% .. nagy- =
Garancia-  &prilis beruhdzasi Sajto-
HUF . vallalatok |, . )
program hitelek kozlemény
E}FIM hité Forgéeszkéz Mikro-,
YERYA® 2020, 50 Mrd és kkvés  EXIM
Hitel- . max. 80% .
. méajus HUF beruhdzdsi  nagy- (20202)
fedezeti . .
hitelek  vallalatok
Program

Forrds: Sajdt gytijtés a tabldzatban megjelolt hivatkozdsok alapjdn

OSSZEGZES

A dolgozat célja egyrészt, hogy bemutassa, milyen 4llami eszk6zok allnak ren-
delkezésre a vallalati hitelezés elésegitésére, masrészt az alkalmazott intézke-
dések terén Gsszehasonlitsa a 2008-as és a Covid-19 valsagra adott valaszokat.
Osszességében azt latjuk, hogy a két valsigkezelés eltérs jellegli volt. Amig
2008-ban a bankok sz{ik likviditddsanak a javitdsan volt inkabb a hangsuly, ad-
dig a Covid-19 valsag idején a hitelezés elsegitése volt a fékuszban. Ez tisztan
abbdl is jol lathatd, hogy 2020-21-ben 6sszesen 4700 millidard HUF értékben ve-
zettek be 4dllamilag tdmogatott hitelporogramokat, és 2800 millidrd Ft értékben
intézményi garancia programokat, addig 2008-ban csupan néhany szaz milliard
forint nagysagrendben keriiltek ilyen 4llamilag tdmogatott programok beveze-
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tésre. A Covid -19 valsdg kapcsan a 2020-ban és 2021-ben hozott intézkedések
keriiltek részletesen bemutatasra, mivel ez a két év tekintheté ,tisztan” Covid
altal befolyasoltnak. A teljes vallalati hitelallomany alakuldsan is megfigyelhe-
t6 az intézkedések hatdsa, 2008-as valsagot koveten bs 10 év volt szitkséges
a hitelezés dinamikajiban, hogy ismételten elérje a 8000 millidrd HUF kérili
allomanyi szintet. Ezzel szemben a Covid kitérésekor két negyedéven keresztiil
csokkent és stagnalt a vallalati hitelallomany, 2020 harmadik negyedévet kove-
téen ismételten novekedésnek indult.
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