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Absztrakt
A tanulmany célja az energiafogyasztas és -ellatds kérdéseinek vizsgélata és az ezzel
kapcsolatos jovobeli forgatokdnyvek felvazolasa, a foldgdz ellatassal a fokuszban. A vizsgalat
héttere: a villamos energia és folgdz ara az Eurdpai Unidban (EU-ban) mar kordbban
novekedésnek indult, az aremelkedés iiteme Oroszorszag Ukrajna elleni hdboruja utan
felgyorsult.

Az EU fliggdsége az orosz foldgaz- és kdolajimporttdl folyamatosan ndvekedett. Emellett a
foldgaz ara fliggetlenedett a kdolajétol. Ez a megallapitds a meghatarozo energiahordozok
arainak elemzéséb6l vonhatdé le. Az aremelkedés okai sokrétiek, tavolrél sem
egyszertsithetéek az Ukrajna elleni habora kdvetkezményeire.

Sziikséges a legfobb okokat — akar a teljesség igénye nélkiil is — megvizsgalni, és levonni
ezekbdl a kovetkeztetéseket annak érdekében, hogy felvazolhassuk a jovobeli lehetséges

forgatokonyveket.

Ellatasi szcenariok elemzése alapjan megfogalmazhat6 f6bb konkluziok:

. miikédnek az EU-tagéallamok szigoru takarékossagi intézkedései,
. a hosszu tavu szallitasi szerz6dések és ezek arazéasa atgondolando,
. a szallitashoz sziikséges infrastruktura (kritikus infrastruktira) koordinalt

fejlesztése sziikséges.
A konkluzioban foglaltak alapjan meg kell teremteni és megteremthetd az ellatasbiztonsag, a
megfizethetdség azonban csak a piaci szerepldk (eladok, vevdk, szabdlyozd hatdsagok)
kovetkezetes és tartds egylittmiikodésével biztosithato.
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Bevezetés, pénziigy, geopolitika

Els6ésorban a piaci spekuldciok hatdsara — klasszikus tézsdékrdl nagy mennyiségli pénz
vandorolt az energiatdzsdékre, platformokra — mar 2021 végén emelkedésnek indultak mind a
géz, mind az aram arak az eurdpai piacokon. Ehhez a tendencidhoz hozzajarultak az EU azon
intézkedései, melyek (egyebként nagyon helyesen) a kibocsatds csokkentést, a gazdasag
zolditését, a fenntarthatosagi kovetelményeket fogalmaznak meg az eurdpai gazdasagi
szereplok — elsddlegesen a nagy kibocsatok (energia termeldk, épitdanyag ipar stb.) szamara.
Az éghajlatvaltozés tényét alatdmasztd egyre nagyobb szamu bizonyiték, valamint a ndvekvo
energiafiiggdség megerdsitette az EUazon elhatarozasat, hogy a vilag elsé klimasemleges
kontinensévé és gazdasagava valjon, ugyanakkor biztositsa, hogy az altalunk elfogyasztott
energia biztonsagos, versenyképes, helyi forrasokbol eldallithato és fenntarthato legyen (EU
2021/1119 rendelete, COM/2019/640). A fentiek eredményeképpen a fizikai szallitasok — mind
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gaz, mind aram esetében — a teljes kereskedett mennyiség kb. 1/3-ara estek, mig a 2/3-ot a
derivativak kereskedése tette ki. Mindez a téli iddszakban teljesedett ki, amikor egyebként is —
a megnovekedett igények miatt — magasabbak altaldban az arak a nyariaknal.

2022. februar 24-¢én kitort az orosz — ukran haboru, mely dacéra annak, hogy az orosz gaz nagy
része mar nem Ukrajnan keresztiil jut az eurodpai piacokra, elsdésorban az ellatas biztonsag feletti
— egyébként jogos — aggodalom miatt, tovabb ndvelte az arakat. Féleg és direkt mdodon a
gazarakat, de ezen keresztiil az dram arakat is. Csak illusztracioképpen a 2021 nyari 6
EUR/MWh szintrél egészen a 2022 augusztusi 345 EUR/MWh csucsig.

A bizonytalansagot tovabb fokozza, hogy ukran elektromos rendszer 2022 nyaran — 2022 junius
30-an indult meg a kereskedés eldszor Romanidval, majd Lengyelorszaggal ¢és
Magyarorszaggal (ez utobbi késobb ,,felfliggesztésre keriilt — hivatalosan nem allt le, de 0 MW-
ra csokkent az elérhetd hatarkeresztezd kapacitas) - direkt modon Osszekdtésre keriilt az
europai elektromos rendszerrel, mely a COVID utani idészakban megndvekedett igények miatt
egyebként is kapacitas deficittel kiizdott és kiizd a mai napig (hiszen az alacsony ar idészakaban
minden szerepld igyekezett elhalasztani a termelés bovitést célzo beruhdzasait).

Az ukrén elektromos halozat kdzel azonos méretii az eurdpai haldzattal, eddig egy sziget lizemii
térség — Burstin — kivételével nem volt szinkronizalva az eurdpai halozattal. Az ukrén termelés
— a haboru kitorése eldtt kb. 50 ezer MW beépitett kapacitas, referenciaként a Magyarorszagi 9
ezer MW — jelentds részét adjak az orosz gyartmanyu nuklearis reaktorok, de szén- és
gaztlizelésli erdémiivek mellett jelentds a megujuld — elsdsorban vizerdmiivek — részaranya is. A
szinkronizalds szakszerti végrehajtasadra az ukran rendszeriranyitd egy harom éves program
keretében késziilt — volna — fel, mely 2023-2024 forduldjara célozta az dsszekotést, am ezt a
haboru feliilirta.

Mindezektdl fliggetleniil a nagy energiaellatod rendszereket (dram és géz) a kozponti forrasbol
(erdmi, gazszallitdoi - forras) torténd elosztas jellemzi, melyben — elsdsorban az &ram
termelésben — megjelennek a helyi termeldk, ipari és lakossagi kiserémiivek, biogéaz és egyéb
forrasok.

Ezek kapacitasat jellemzéen a maximalis igények kielégitésére méretezik, Magyarorszagon
aram esetében kb. 7600 MW a csucsigény, gaz esetében kb. 91 millio6 m3/nap (MAVIR, 2021).
Ebbdl adoddan a teljes kapacitas az év 8760 6rajabol kb. 1500 6raban kihasznalt. Komoly tarolo
kapacitasok jellemzden csak a gaz halozatban vannak, Magyarorszdgon kb. 6,5 millidrd m3
(MAVIR 2022). Az aram halozatok szdmara egyre nagyobb kihivast jelent a helyi termeldi
visszataplalas, hiszen a héalozat eredetileg nem, vagy ilyen mértékli kétiranya forgalomra lett
kiépitve.

Piacok

A 3. Energia csomag végrehajtasat a tagallamoknak 2009 szeptemberében — a hatalyba 1épést
kovetden — kellett kotelezOen megkezdeni és 2020 végéig befejezni. A 3. Energia csomag az
Uni6 altal meghatdrozott harom ellatasi alapelv — biztonsagos, megfizethetd, fenntarthaté —
megvalodsitasdhoz sziikséges kereteket fektette le €s tette kotelezové a tagallamok szamara.

A csomag az alabbi 6t kotelezden végrehajtando atalakitast irta eld:

1. ,unbundling” — tulajdonosi szétvalasztas: az elosztdé ¢és rendszeriranyito
tulajdonosok nem, vagy csak szabalyozottan lehetnek kereskeddi tulajdonosok,

2. a szabalyozo hatésag, Magyarorszdgon a Magyar Energetikai ¢és Kozmi-
szabalyozasi Hivatal (MEKH) fiiggetlen kell legyen,

3. l1étre kell hozni az Eurdopai Szabalyozdok szovetségét (Agency for Cooperation of
Energy Regulators — ACER),

4. hatar-keresztezokon kotelezo egyiittmiikddés (a kapacitéas elosztas szabalyozasa),

5. nyitott és ,,fair” végfelhasznaldi piac kiépitése.
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Ez az atalakitds minden tagallamban befejez6dott. Ezt kdvetden minden szabalyozas (°20, 30
¢s 2050 klima csomagok, EU Emission Trading System) a klimavéaltozas megfékezését hivatott
eldsegiteni, biztositani.

Az EU arampiacan a rovid tava (jellemzdéen éves) szerzddések lettek a meghatarozok,
kialakult az egységes aram piac, megfeleld infrastruktiraval, jellemzden elegendd hatar —
keresztez6 kapacitasokkal (szlikosség ,bottleneck” esetén gyors kapacitds bovitd
beruhdzasokkal — pl. magyar—szlovdk kapacitas 1000 MW-r6l 2000 MW-ra bdoviilt).
Kijelenthetjiik, hogy kialakult egy egységes eurdpai aram piac.

Ezzel szemben az EU gazpiacan tovabbra is a hosszi tava ellatasi szerzddések a
meghatarozok — melyekbdl sok még joval az EU 3. Energia csomagja elott kottetett (pl. a
magyar — orosz szerz6dés 2018 végével jart le, 25(!) évre szolt). A hosszu tava szerzddések
jellemzden arformulékat alkalmaznak (azaz egy adott, a szerz0dés megkotésének idépontjaban
érvényes arhoz képest a jovobeli aktudlis arat egy formula hatdrozza meg, jellemzden egy vagy
tobb transzparens — pl. tdzsdén jegyzett termék vagy piaci ar — valtozasahoz képest. Jellemzden
a régebbi — 2000-es évek elején kotott szerzédések — olaj arhoz (Brent, Ural, gazolaj)
indexaltak, mig a manapsag kotottek piaci arhoz — Eurdpéban Title Transfer Facility (TTF,
Holland tdzsdei gaz ar), vagy Amerikdban Henry-hub (amerikai hub 4r) indexéltak. A nem
bilateralis szerzédések alapjan értékesitett gazt tézsdéken vagy kereskedelmi platformokon
kinaljak eladasra. Ez utobbiak forgalma az elmult 10 évben jelentdsen megnétt, komoly toke
vandorolt a klasszikus részvény és arutézsdékrol az energiatdzsdékre, mely azt eredményezte,
hogy a forgalom 2/3-a derivativ termékekbdl adddott, nem fizikai szallitasbol.

A derivativ piacokon jovobéli szallitdsokat értékesitenek, melynek csak egy részét kell kifizetni
a szerz6dés megkotésének idépontjaban — jellemzden kisebb részét, mely akar opcids dijhoz
hasonldan kis rész is lehet — a fennmarado, nagyobb részt a széllitas idopontjaban, azaz 6riasi
toke attétellel dolgozhatnak a kereskeddk. Az igy keletkezd termék — jovobeli szallitasi igéret
adott aron — szabadon tovabb értékesithetd a tézsdéken, platformokon harmadik félnek. E
folyamat eredményeként a t6zsdei ar kdnnyen elszakad a fizikai realitastol, a tényleges fizikai
szallitdsok vagy a hosszu tavu szerzOdésekben rogzitett szallitdsok araitol, konnyen arfelhajto
vagy arletord lehet az aktudlis piaci trend fliggvényében. Igy konnyen eléfordulhat, hogy az igy
kialakult piaci ar joval magasabb — vagy alacsonyabb — annal, amit a fizikai piaci viszonyok, a
fizikai kereslet-kinalat indokolna.

Megjegyzendd, hogy az elmult id0szakban torténtek — elsésorban az orosz—ukran haboru —
fényében joggal feltételezhetd, hogy egyes piaci szereplok szandékosan éltek ezen eszkdzokkel
az arak felhajtdsa érdekében. E mechanizmus keretében fordulhatott eld az is, hogy a
végfelhasznalok maguk hajtottak fel az d4rakat amikor az ,ellatds biztonsagot” a
,megfizethetdséggel” szemben talsagosan is eldtérbe helyezve irredlisan magas arat is
hajlandodak voltak fizetni a téli id6szakra sziikséges gazért. (Az EU ,,a gaz tarolok adott %-ra
valo toltésének ajanléasa is ez iranyba hatott!)

2018-as (utolso ,,normal” kereskedelmi és a COVID és valsag el6tt) adat szerint a globalis gaz
kereskedelemben (gaz és cseppfolyositott foldgaz (LNG) egyiittesen) kifizetett kereskedelmi
jutalék Osszege meghaladta a 80 milliard USD-t éves szinten. Ennek jelentds része
kereskedelmi arrés és kozvetitoi jutalék, egy része azonban kovethetetlen modon cserélt gazdat
elado-kozvetitd-vevo relacidban. Ezen 6sszeg Y4-e az eurdpai gazpiacon fordult meg.
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Infrastruktara

A gaz kereskedelem draga infrastrukturat igényel, jellemzden kozepes nyomadsu (72 bar)
csOvezetékeken zajlik (1. abra). Az utoébbi 15 — 20 évben kezdett kiépiilni emellett az LNG
kereskedelméhez sziikséges infrastruktura: kikotok, tarolok, ezeket a hagyomanyos vezeték
halozattal 6sszekotd vezetékek. Ezek jellemzden részben vagy akar egészében EU pénziigyi
forrasokbol épiiltek, az EU gazforras diverzifikacids torekvésének keretében.

1. abra Nagynyomasu gazvezetékek Europaban
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Forras: mondediplo.com/maps/gas-piplines

A gazvezeték struktura jellemzden kelet—nyugati iranyu, igazodva a jelentds — ez esetben orosz
— forrasokhoz, illetve megtalalhatok a norvég €s észak-afrikai forrasokat bekotd vezetékek is.

A fenti dbran is jol lathato, hogy egyes orszagok esetében sulyos fliiggdségek alakultak ki.
Ilyenek pl. Németorszag, Kozép — Kelet — Eurdpa és Dél — Eurdpa orosz gazellatastol valod
fliggése, gazdasagainak gazarhoz valo kitettsége.

Kijelenthet6 tovabba, hogy az eurdpai gaz infrastruktira nem ,,egyenszilardsagu”, azaz Nyugat
Eurodpa — kiilondsen Benelux, német térség — joval siirtibb haldzattal rendelkezik.

Ez kereskedelmi szempontbdl azt jelenti, hogy ott kialakult egy egységes gaz piac (orszagok
kozotti 6sszekottetések, forrds diverzifikacid), mig a kelet-europai térségben ez leginkdbb orosz
relaciot jelent.

Europai foldgaz piac

Az eurdpai foldgaz piac egy 500 millidrd m3 méretii piac, ez adja az eurdpai energiafogyasztas

negyedét. A gazt jellemzdéen fltésre ¢s aram eldallitasra hasznalja. Egyre csokkend sajat
kitermelés — 30% — mellett nagymértékben — 70% - fiigg az importtol.
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Az import legnagyobb — 47% - része orosz forrasbdl érkezik, ezt koveti Norvégia — 34% — majd
az észak-afrikai térség (Algéria, Libia) — 9% — részesedéssel.

Az uni6 legtdbb orszagaban a felhasznaldkat két csoportba ,,ipari” és ,,haztartasi”, masképpen
szabad- ¢és szabalyozott piaci felhasznalokra osztottak (pl. m3/6ra alapu fogyasztasi csoportok
definidlasaval) és egyes csoportok tdmogatott vagy maximalt drakat kaphattak/kapnak a piaci
araktol gyakorlatilag fliggetleniil. J6 példa erre a Magyarorszagon alkalmazott ,,egyetemes
szolgaltatas” kategoria, mely a haztartasi és kis ipari fogyasztok arait maximalja egy magas
szinti szolgaltatdsi csomag kotelezévé tétele mellett a szolgaltatoknak. Hasonld
»fogyasztovédelmi” intézkedések érvényesek Franciaorszdgban ¢és az energia valsag
eredményeképpen egyre tobb eurdpai orszdgban. Ezen intézkedések nem csak piactorzitd
hatasuak, de pl. a szolgéltatokat arra késztetik, hogy minimalizaljak koltségeiket (pl.
karbantartasok, héalozatfejlesztések minimalizaldsaval) amennyiben a fogyasztéi ar alacsony
megtériilést vagy akar veszteséget is okoz nekik.

A legnagyobb ipari gaz fogyasztok — dramtermeldk, milanyag alapanyag gyartok, vegyipari
iizemek, mitragyagyartok, cement-, csempe-, kerdmia gyartok — és minden mas fogyaszto, aki
nem jogosult a kedvezményes tarifakra, a szabadpiaci kereskeddktdl szerzi be a gaz igényét. A
kiilon felsorolt iparagak szofisztikalt beszerzok akar tobb évre eldre is fedezik gazigényliik egy-
egy részEt, hiszen szamukra a koltség ismerete a fontos, késObb a termék arat ehhez arazzak,
mig a kisebb felhasznalok a kereskeddktdl jellemzden éves szerzdédések alapjan vasarolnak.
Kiilon ki kell emelni, hogy a Eurdpaban a klimacélok eldtérbe keriilésével a szén tiizelést
eromiivek bezartak, az energiatermelés a nuklearis és gaz erOmiivek (a gazerdmuvek
kibocsatasa fele a szénerémiivekének, a gaz a ,,legtisztabb” fosszilis primer energia hordozo)
¢s a megujulok (nap, sz¢€l, vizerdmiivek) biztositjak. Az iddjarasfiiggd megijulék rohamos
terjedésével azonban megndtt a rendszer szintii szolgaltatasok (primer, szekunder, tercier) iranti
igény, melyet a leghatékonyabban a gazerOmivek biztositjdk. A mai eurdpai
energiatermelésben a gazerdmiivek egyik legfontosabb feladata — mert jol és gyorsan
szabalyozhatoak — az elektromos rendszer stabilitdsanak (frekvencia fesziiltség) biztositasa
rendszer szintli szolgaltatasok nytjtasaval.

A tamogatott, szabalyozott aron vételezd piaci csoportok rendeleti alapon valdo megjelenése
azonban konnyen azt eredményezi, hogy a szolgéltatd az itt keletkezd, elvarasaihoz képest
alacsony megtériilését vagy éppen veszteségét ,,kereszt-finanszirozza”, azaz a nem tamogatott
piaci szegmens arait megnoveli a tdmogatott piacon elszenvedett veszteségével (vagy az
alacsonyabb ¢s elvart nyereségének kiilonbségével).

Eurdpa gazpiacénak egy tovabbi fontos jellemzdje, hogy elsdsorban térténelmi okok miatt, itt
alakultak ki piaci oridsok, azaz a forrasok (kitermelé€s, hosszl tavu szerzodések), a disztribucio
¢és az europai piacok (t6zsdék, platformok) likviditdsdnak biztositdsa maroknyi cég (Engie,
EoN, RWE, Uniper...) ,,kezében” 6sszpontosul, tehat a klasszikus versenypiaci mechanizmusok
mérsékelten vagy nem érvényesiilnek, ez egy oligopol piac. Eurdpa tipikus jellemzdje, mig az
USA piacon példaul tobb ezer vallalat 1atja el ugyanezt a feladatot. Konnyen elképzelhetd, hogy
az ilyen orids cégek érdek érvényesitd képessége is Oridsi: a gazpiaci modell kialakitasa,
alakitdsa soran oriasi lobby erdvel allnak az eurdpai szabalyozé hatosagok mellett, mogott, vagy
akar szemben, ha masképpen nem megy.

Az 1.tablazat Osszefoglalja azokat a legfontosabb EU szabalyozasokat, amelyek alapjan a
kialakult a mai europai energia — azaz aram ¢és gaz — piac a hozza tartozo6 infrastruktiraval.
Megfigyelhetd, hogy 2018-ig a dontések foként a gazpiac felépitésére, miikodtetésére
iranyultak. Ezt kovetéen a szabdlyozas egyre inkabb a fenntarthatosdg és a kibocsatas
csokkentést, ennek mérését, ellendrzését célozza. A trend talan egyik legfontosabb
dokumentuma az ,,EU Green Deal” €s az e koré épiilé szabalyozasok
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1. tablazat A foldgaz piac jogi szabalyozasanak jellemzoje
Szabalyoz | Dokumen Foldgaz ellatas Elérhetéség
as éve tum szempontjabol relevans
2022 LNG LNG — mint az ellatas https://energy.ec.europa.
(cseppfoly | diverzifikélas eszkoze eu/system/files/2022-
ositott 02/EU-
foldgaz) US LNG 2022 2.pdf
2021 EU Green EU ,,Z61ld Csomag” https://ec.europa.eu/info/
Deal klima célok 2050-ig publications/delivering-
european-green-deal en
2018 EU hosszu | Teljes iiveghaz hatast https://eur-
tava gazemisszid 30 évre lex.europa.eu/legal-
energia content/EN/TXT/?uri=ur
stratégia iserv:OJ.L_.2018.328.01.
0001.01.ENG
2015 EU Energia Uni6 l1étrehozasa https://eur-
Energia az allampolgarok lex.europa.eu/legal-
Unio biztonsagos, content/EN/TXT/?uri=C
megfizethetd és OM:2015:80:FIN
fenntarthat6 energia
ellatasara
2013 Gazellatas Forrasok utvonalak https://eur-
i diverzifikalaséaval lex.europa.eu/legal-
utvonalak, ellatasbiztonsag, content/EN/ALL/?uri=C
forrasok versenyképesség ELEX:32013R0347
diverzifika
cigja
2009 Gézhaloza | Az eurdpai gazhalozat https://eur-
ti kereskedelmi szabdlyzata lex.europa.eu/legal-
szabalyzas content/EN/ALL/?uri=C
ELEX:32009R0715
2009 Hozzaféré | Hozzaférés és kivételek https://eur-
sa szabalyozasa lex.europa.eu/legal-
géazhalozat content/EN/ALL/?uri=C
okhoz ELEX:32009R0715

Forras: sajat gytijtés

Valsagok

2019-2020-ban egy nem vart, nem elore jelzett esemény a COVID vilagjarvany és az altala
okozott valsag sOport végig a vilagpiacon, igy az eurdpai gazpiacon is. A haztartasi fogyasztok
fogyasztésa jellemzden ndvekedett, az ipari fogyasztoké — akar drasztikusan is — lecsokkent. Az
ellatasukat biztositd keresked6k nem tudtdk eladni a végfelhasznalok felé¢ a leszerzodott
mennyiségeket, kozben forras oldalon at kellett venniiik (vagy ki kellett fizetniiik) az ellatasi
szerzOdésben szerepld mennyiségek egy részét vagy egészét — sokszor igen bonyolult
szerzOdéses klauzuldk alapjan. Az europai géztarolok megteltek, a felhasznélds tovabb
csokkent, a gaz dra mélypontra keriilt, akar 3-6 EUR/Mwh érakig (TTF, 2022). Sziikségessé
valt a termelés visszafogdsa, ez azonban bonyolult és gyakran vissza nem fordithato folyamat
(bezart gaz vagy olajkat nem, vagy nehezen termelhetd ki jra), nem beszélve arrdl a helyzetrdl,
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hogy a termeldk a vésarlok atvételi kotelezettségére hivatkozva probaltak fenntartani a
termelést. Igy konnyen érthetd, hogy ezek a tényezék — az altalanos valsag mellett — tovabbi
fesziiltséget vittek a gazellatds rendszerébe. A gaz ellatasi lanc szerepléi a termelés, a
beruhdzasok visszafogasaval, 1étszam leépitéssel, cégeladasokkal reagaltak a kereslet
drasztikus visszaesésére. Megjegyzendd, hogy Oroszorszag ekkorra mar iizembe helyezte a
,North Stream [.” vezetéket, tamogatta a D¢li folyosd épitését (ez lényegében a Nabucco
vezeték Magyarorszagig megépiilt szakasza, de az egyes szakaszokat a résztvevo orszagok —
Bulgéria, Szerbia, Magyarorszag — épitették meg, jelenleg foként ezen a vezetéken érkezik
Magyarorszagra az orosz gaz) €s épitette a mar elkésziilt, de 4t nem vett ,,North Stream I1.”
vezetéket. A COVID utdn megfigyelhetd a visszapattano hatas, ismét ndtt a fogyasztas, ezzel
az ipari termelés is és ezzel ujra novekedett az energia, igy a géaz iranti igény is. Ebben az
iddszakban a vildgot az ellatasi ldncok sériilékenysége sokkolta (1égi szallitas akadozésa, Suez-
i-csatorna ,,baleset” stb.). Az ellatas akadozasaval, a kereslet ndvekedésével emelkedett a
termékek ara is. Foldgaz esetében ezek a hatasok rarakodtak a mar fentebb leirt tézsdei, piaci
folyamatokra, igy a gaz ara — ezzel az aram ara is — emelkedni kezdett, mely folyamatnak
tovabbi 10kést adott az olajarak vilagpiaci emelkedése is. Mindezek mellett 2022 februar 24-én
Oroszorszag megtamadta Ukrajnat. Tehat az az orszag, ahonnan az eurdpai foldgéaz ellatas 47%-
a szarmazik — Oroszorszag — ¢és az az orszag, amelyen ezt a gazt a korabbiakban at kellett
széllitani — Ukrajna — haboruban allt — és all a mai napig - egymassal. A hatas sokkold volt az
europai gazpiacok szempontjabol, a gaz ara Europaban 2022 augusztusaban elérte az eddigi
legmagasabb, 345 EUR/Mwh (TTF, 2022) értéket.

Konklazié - Fenntarthatosag
A foldgazellatas az eurdpai gazdasag érdekében — elssorban az dramellatas biztositdsa miatt —
fenntarthat6 kell, hogy legyen!

Az eddig leirtak alapjan komplex okok miatt allt elé a jelenlegi foldgaz ellatasi helyzet,
komplex megoldas segitheti az ellatds fenntarthatosadgot €s az ellatds a fontos elemeinek —
ellatasbiztonsag, megfizethetdség, fenntarthatésag — fokozatos javitasat.

Az Eurdpai Unid szamos intézkedést foganatositott, javaslatot tett. Ilyenek példaul:

. a takarékossagra valo felhivas — elemzések szerint az orosz import kb. fele, azaz kozel
100 milliard m3, megtakarithatd egyszerti intézkedésekkel, mint pl. fiités beallitott
hémérsékletének csokkentése,

. szolidaritasi ado bevezetése (windfall tax) — azon vallalatok extra ado6ja, amelyek az
eléallt helyzet miatt — és nem sajat, jobb teljesitménybdl adodoan — extra profitra tettek szert.
Az igy keletkez0d bevétel tamogatasok forrasa.

. szankciok bevezetése Oroszorszaggal szemben,
. javaslat kozos gdz beszerzésre az eurdpai taroloi készletek 15%-ig,
. »price cap” vagy dinamikus arfolyoso alkalmazésa a gazarak letorésére (ezt

kozben a piac ,,megoldotta” hiszen a spot gazarak 100 EUR/MWh ala
csokkentek (a ’23 évesszallitasu termék is 140 EUR/Mwh koriil mozog) a
tervezett 180 EUR/MWh arsapkéval szemben,

. energia piacok miikodésének javitdsara vonatkozd javaslatok (pl. a
derivativak szabalyozésa, korlatozasa).

A szankciok hatdsossagardl szamos vita folyik, de gazdasagi szakemberek egyontetii
véleménye, hogy a szankciok hatdsosak, ha nem is azonnal, de kdzéptavon biztosan.
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A fenntarthat6sag fontos tamasza az ,,EU Green Deal action plan” (EU zdld akcio terv), mely
2050-ig a klima semlegesség elérését tlizi ki célul. Ezen cél elérését segiti az ,,EU taxonomy
regulation” (EU taxondémia), mely az EU keretein beliil egy csoportositasi rendszert hoz l1étre a
fenntarthat6sagi intézkedések értékelésére. A taxonomidhoz kapcsolodoan az EU — bizonyos
vallalat méret felett — jelentési kotelezettséget ir eld, melyet 2023-ig az NFRD (Non Financial
Reporting Directive) majd a CSRD (Corporate Social Responsibilty Directive) ir eld. A
taxondmidban csoportositott befektetések megfelelnek az 2006-ban meghatéarozott ,,FelelOs
befektetések iranyelvei”-nek (UN Principles for Responsible Investment, UN PRI) és a feleds
befektetéi magatartas mellett elkotelezett vallalatok beépitik ezen elveket a miikodésiikbe az
ESG (Environment, Social and Government, azaz kornyezetvédelmi, tarsadalmi &s
kormanyzati) keretrendszerben. (Radécsi, 2021). Nagyon fontos Iépés volt a gazellatas
fenntarthatosaganak megitélése szempontjabol, hogy az Eurdpai Unié minden géz és nuklearis
iparba torténd befektetést a klima valtozast mértékét csokkentdnek, azaz fenntarthatonak
mindsitett.
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