RENDES SZABOLCS!

Bankvalsag a valsag utan? Hogyan és miért
diverzifikaljak a bankok hitelportféliojukat?

A 2008-as pénziigyi valsag hatassal volt a gazdasag minden szerepldjére, igy kirobbana-
sat kovetden a bankok allami szabdlyozdsa mellett a bankoknak fenntarthaté gazdalko-
dasra kellett torekedniiik ebben a megvaltozott piaci kdrnyezetben. A 2008-t61 2016-ig
terjed6 id6szakon végeztem elemzéseket magyar nagybankok jelentéseit felhasznalva.
Az elemzésekhez azonositottam azon kornyezeti tényezéket, amelyek hatassal lehettek
a bankok kintléviségeinek megoszlasara, azok valtozasaira. A felallitott hipotézisem-
16l valé dontések utdan megallapitottam, hogy a vizsgalt bankok mostanra kilabaltak
a valsagbdl; tovabba valoban megfigyelhetd volt a valsag hatasara egy atcsoportositas
a hitelportfoliokban: a bankok kereslet hianyaban allampapirba fektettek ebben az id6-
ben a jegybanki alapkamat jelentds csokkenése mellett.

Bevezetés

A 2008-as valsag a bankszektorban még mindig érezteti hatasat, hiszen a bankfeliigye-
leti folyamatok nehezitették a kilabalast. Az egyik — ha nem a legjobban — megregula-
zott szektor az utdbbi években a pénziigyi volt. A valsag kovetkeztében tobb nagy intéz-
mény cs6dot jelentett (Lehman Brothers, Northern Rock) vagy csdd kozeli helyzetbe
keriilt, ezért esetitkben allami beavatkozas volt sziikséges (Citigroup, Morgan Stan-
ley, Goldman Sachs). Napjainkig eltelt mar csaknem 10 év, és ekdzben rengeteg olyan
tanulmany, cikk és konyv sziiletett, amely a banki szabalyozas fontossagara hivja fel
a figyelmet. A Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsag altal kiadott allasfoglalasokra, hatas-
tanulmanyokra és az ezekben kidolgozott modszertanokra alapozva az Eurépai Unid

1 Rendes Szabolcs a BGE Kiilkereskedelmi Karanak hallgatéja (rendesszabolcs@gmail.com).
Koszonetnyilvénits: Szeretném megkdszonni az elmult majdnem egyéves munkajat Dr. Banhalmi Arpddnak,
mint témavezetdmnek, aki elképeszté elhivatottsaggal segitett mdr a kutatds felmeriilésétdl kezdve, barmikor,
amikor sziikségem volt rd. Tovabbd kdszonet Muranyi Danielnek a kutatdsi téméért, a sok szakmai és barati
segitségért, valamint az llando rendelkezésre allasért! Ugyancsak koszonettel tartozom az EMMI Uj Nemzeti
Kivalosagi Programjanak keretében nyujtott 6sztondijért.
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is kialakitotta feliigyeleti keretrendszerét, feldllitva az Eurdépai Bankhatosagot, illetve
annak jogi és mddszertani alapjait (CRR,* illetve CRD IV).?

Kutatdsom sordn a valsag hazai utéhatasait vizsgaltam, valamint azt, hogy a bankok
szabadforras-gazdalkodasara, illetve a banki hitelportféliokra milyen tényezok hatot-
tak kozvetleniil és kozvetett modon, és kozottiik milyen dsszefiiggések mutathatok ki.

Tokekovetelmény-szamitas

A hitelezési tokekovetelmény szamitasahoz — a bazeli szabalyozas értelmében — harom
modszertan kozil lehet valasztani. Ezek a sztenderd, az alap- és a fejlett (Internal
Rating Based - IRB) mddszerek. Cikkemben az elemzett bankok esetében a nettd
kitettségértékek szambavételénél — az egyszerliség kedvéért — a sztenderd és az IRB-
alapu portfoliokat dsszevontan vettem figyelembe, illetve a hét kategérian tul egy
~egyéb tételek” sorba rendeztem az adatokat. (A kockazattal stlyozott kitettség —
RWA - esetében is ezt a mddszert alkalmaztam.) A modszerek alapja az alabbi képlet
(Radnai-Vonndk 2010: 53):

CC =RW X E* X 8%,
ahol
- CC: tékekovetelmény (Capital Charge)
- RW: kockazati suly (Risk Weight)
- E*:korrigalt kitettségérték (Exposure)
- 8%: A Bazel 1.-b6l ismert konstans.

A kitettség értéke

Az eszkozkitettség értéke megegyezik a konyv szerinti értékkel, a mérlegen kiviili téte-
leket ,mérlegesiteni” kell, a szarmaztatott tigyletek értékét pedig sajatos modszerek
segitségével lehet meghatarozni. A mérlegen kiviili kotelezettségvallalasokat a jogsza-
baly négy csoportba osztja, amelyek tiikrozik a mérlegtétellé valas kockazatat. Ezek
kockazatmentes, alacsony kockazatu, kozepes kockazatu és teljes kockazatu tételek;
a hozzajuk tartozé tigyletkockazati suly rendre 0, 20, 50 és 100%.

2 Az Eurdpai Parlament és Tandcs hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozo prudencidlis kovetel-
meényekrol sz616 575/2013/EU rendelete.

3 Az Eurdpai Parlament és Tandcs hitelintézetek tevékenységéhez valé hozzaférésrél és a hitelintézetek és
befektetési véllalkozasok prudenciilis feliigyeletérdl szolé 2013/36/EU iranyelve.
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A szavatold tbke szerepe a kockdzatkezelésben

A pénzintézetek esetében kiemelkedd jelentdségli fogalom a szavatolo téke, amely
magaba foglalja az esetleges veszteségek fedezésére bevonhaté forrasokat. Ez tartal-
mazza a szamviteli sajat tékét, de vannak egyéb részei is. Alapvetéen két részre oszlik:
az elsddleges alapvetd téke (Common Equity Tier — CET1), illetve a kiegészit6 toke
(Additional Tier — AT1) 6sszege adja meg az alapvet6 t6két (Tier 1 — T1). A T1, illetve
az annak részét képzé CET1 foglalja magaba a legjobb min6ségti tékeelemeket, hiszen
ez tartalmazza a tulajdonosi befizetéseket. A szavatold téke része tovabba a jarulékos
téke (Tier 2 - T2), amely példaul kotvénykibocsatast és olyan kiilséforras-bevonasokat
tartalmazhat, amelyek megfelelnek bizonyos kritériumoknak. Az alapveté téke részét
képezi a jegyzett toke, a kiilonféle tartalékok, a mérleg szerinti és az évkozi eredmény.

A bazeli el6irdsok

A Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsag fliggetlen tandcsado testiilet, amely bankfeliigyeleti
ajanlasokat fogalmaz meg. Az els6 ajanlas az azdta Bazel I.-ként ismert Bazeli Toke-
egyezmény volt, melyet 1988-ban bocsatottak ki. Ez 1ényegében a hitelkockazatok vesz-
teségeinek fedezéséhez egy minimadlis t6keszintet hatarozott meg: a szavatol6 téke nem
eshetett a kockazattal korrigalt eszkozérték 8%-a ald. Ezt az Eurdpai Unié 89/647/EEC
iranyelvvel emelte be a k6zosségi jogalanyba. Magyarorszag gyorsan alkalmazkodott
a bazeli el6irashoz: az 4j pénzintézeti torvényben (1991. évi LXIX. torvény) rogzitette
ezeket a szabalyokat.

Tobb kiegészités utan 2006-ra késziilt el az az ajanldscsomag, melyet Osszességében
Bazel I1.-nek nevez a szakma, és amelyet mar annak az évnek a végétdl elkezdtek be-
vezetni. Ebben a piaci kockazatoknal mar hasznalt kockaztatottérték- (Value at Risk
- VAR) alapu tékeallokacids logikat Kiterjesztették a hitel- és miikodési kockazatra is.
Tovabba uj struktarat kapott az ajanlas, igy mar harom £6 pillérbdl all:

1. a hitel-, a piaci és a mtikodési kockazat fedezéséhez sziikséges tokekovetelmény,
2. a feliigyelet,
3. a nyilvanossagra hozatal.

Ezek mar figyelembe vették azokat a hidnyossagokat (a kockazatcsokkentés figyelem-
bevétele, portfélidszintl diverzifikacid), amelyeket a Bazel I.-bél hianyoltak a ban-
kok.
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Adatszerzés a vizsgdlatba vont bankokrol

Az éves kockazati beszamolokbodl és a Bazel I1. 3. pillére alapjan készitett jelentésekb6l
létrehoztam egy sajat, rendszerezett adatbazist. A jegybanki alapkamatok értékeit az
MNB oldalardl toltottem le (MNB 2017b).

A kockazattal sulyozott kitettségi értékek meghatarozasara, ahol ezt nem publikal-
tak, a tékekovetelménybdl szamitottam — becsiilt — értékeket.

Az intézmények eredménykimutatasaira (MNB 2017a) tamaszkodva kiilonitettem
el a vizsgalatom szempontjabol fontosabb kategériakat.

A hipotézisek eldontésére a linearis trend-, regresszid- és korrelacidoszamitast, vala-
mint a kiillonbségen alapuld standardizalas modszerét alkalmaztam. A szamitdsokat
Microsoft Excel és IBM SPSS programokkal hajtottam végre.

Az alkalmazott modszerek, a hipotézisek és a réluk hozott dontések

Feltevésem szerint a vilag jelentds részét érint6 valsag 2008-as kirobbanasatdl kezdo-
déden kiilonféle hatasok befolyasoltak Magyarorszagon a bankok hitelkihelyezési lehe-
tdségeit. Elsésorban az I. dbrdn bemutatott jegybanki alapkamat esésére koncentralok,
amely egyrészt a vallalati és lakossdgi hitelezésbdl szarmazé lehetséges bevételek csok-
kenését, masrészt az dllampapirba fektetett forrasok altal generalt bevételek novekedé-
sét idézte eld.

1. abra: A jegybanki alapkamat alakuldsa a vizsgdlt id6szakban
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Forrds: sajat szerkesztés az MNB adatai alapjan (MNB 2017b)
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A hipotézisek a Magyarorszagon mi(ikod6 nagybankok hitelportfélidja atlagos koc-
kazati stlyainak valtozasara és az arra hatd tényezékre vonatkoznak. A hipotézisek
eldontésére a magyarorszagi nagybankok koziil az osztrak tulajdonu Erste, az olasz
hattéri UniCredit és CIB, a belga K&H, és a mar magyar MKB bankot vontam be
a vizsgalatba. A nagybankok koziil ugy valasztottam ki ezt az 6t6t, hogy lakossagi és
vallalati, nyereséges és veszteséges bankok azonos aranyban szerepelnek a mintaban, és
kozel azonos mérlegf6osszeggel és orszagos haldzattal rendelkezd hitelintézetek adatait

elemzem.

1. hipotézis: A vizsgalt pénzintézetek dtlagos kockdzati siilyai csokkend linearis trendet
kovetnek 2008-t61 2016-ig.

2. abra: Az 0t vizsgalt bank egyiittes dtlagos kockdzati siilyai
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Forrds: sajat szerkesztés

2008-t6l 2016-ig évente atlagosan 1,73 szazalékponttal csokkent a vizsgalt 6t banknal
az egyiittes atlagos kockazati suly. A linedris determinacios egylitthaté magas értéke
alapjan (84,93%) a linearis trendfiiggvény jol jellemzi az alapadatok alakulasat, a mo-
dell megbizhaté (F = 37,735; « = 0,000). A modell alapjan elfogadhato, hogy a pénz-
intézetek atlagos kockazati stlya linearis tendenciat mutat a vizsgalt id6szakban (lasd
a 2. dbrat.)

1.1. hipotézis: 2009-t6l 2016-ig a vizsgalt bankokra egytittesen felirt dtlagos kockdzati
sulyok szazalékpontban mért valtozasara a kitettségek szdzalékos dsszetételének valto-
zasa minden évben csokkentden hatott.
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A 1. tabldzatban kozolt, killonbségen alapulé standardizaldssal meghatarozott ,,K”
értékek alapjan, amelyek minden esetben negativak, a hipotézis elfogadhato.

1. tablazat: Osszesitett adatokbdl a kiilonbségen alapuld standardizdldssal kapott eredmények

K 2,77% -5,29% -3,46% -0,06% -0,92% 0,83% -3,34% -5,30%
K 5,38% -5,07% -1,24% 0,61% 0,61% 1,65% -0,44% -4,57%
K” -2,61% -0,22% -2,22% -0,67% -1,53% -0,82% -2,90% -0,73%

Forrds: sajat 6sszeallitas

1.1.1. hipotézis: A jegybanki alapkamat csokkenése a banki nett6 kintlévoségek szaza-
lékaban mért kormdnnyal szembeni kitettségek értékének novekedését eredményezi
a vizsgalatba vont bankok 0sszességében.
A jegybanki alapkamat és a kormannyal szembeni kitettségek kozott negativ iranyu
erds linearis kapcsolat tapasztalhatd (r = -0,916; a = 0,001), ami azt fejezi ki, hogy
a jegybanki alapkamat csokkenése az esetek tilnyomo részében a kormannyal szem-
beni kitettségek novekedésével jar.

1.1.2. hipotézis: A jegybanki alapkamat csokkenése a banki nett6 kintlévoségek szaza-
lékaban mért lakossdggal szembeni kitettségek értékének csokkenését eredményezi
a vizsgalatba vont bankok 6sszességében.
A jegybanki alapkamat és a lakossaggal szembeni kitettségek kozott pozitiv iranya
kozepes linearis kapcsolat tapasztalhatd (r = 0,532; a = 0,14), ami azt fejezi ki, hogy
a jegybanki alapkamat csokkenése az esetek egy részében valdban a lakossaggal
szembeni kitettségek csokkenésével jar egyiitt. A 2008-as kiugro érték figyelmen ki-
viil hagyasaval viszont pozitiv irdanyu er6s linearis kapcsolat tapasztalhaté (r = 0,808;
a=0,015)

1.1.3. hipotézis: A jegybanki alapkamat csokkenése a banki netté kintlévoségek sza-
zalékaban mért vdllalattal szembeni kitettségek értékének csokkenését eredményezi
a vizsgalatba vont bankoknal egyiittesen.
A jegybanki alapkamat és a vallalatokkal szembeni kitettségek kozott pozitiv iranyu
kozepesen erds linearis kapcsolat tapasztalhatod (r = 0,652; « = 0,057), ami azt feje-
zi ki, hogy a jegybanki alapkamat cs6kkenése az esetek jelentds részében valoban
a vallalati kitettségek csokkenésével jar egytitt.
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1.2. hipotézis: 2009-t6] 2016-ig a vizsgalt bankokra egyiittesen felirt dtlagos kockdzati
sulyok valtozasat a kitettségi osztalyok kockdzati siilyai szazalékpontban mért val-
tozasa er6sebben befolydsolta, mint a kitettségek szdzalékos dsszetételének véltozasa.
A 2. tablazat alapjan megallapithatd, hogy az esetek felében az osztalyonkénti atlagos
kockazati sulyok valtozasa, az esetek masik felében viszont a kintlévéségek aranya-
nak valtozasa miatt kovetkezett be valtozas az egyiittes atlagos kockazati sulyban. Az
el6bbi azonban évente atlagosan 1,6 szazalékponttal, mig az utobbi éves szinten atla-
gosan 1,11 szazalékponttal tudta befolyasolni a teljes kockazati sulyt. Ennek tuda-
taban a hipotézist elfogadom.

1.3. hipotézis: A 2014-ben elfogadott forintositdsi torvény nem volt hatdssal az dtlagos
kockdzati sulyok valtozasara a vizsgalatba vont bankok esetében.
A banki eredménykimutatdsokban felfedezhet6 a céltartalékképzésen, valamint az
adozott eredményen a torvény megszavazasanak hatasa. A 2. dbrdn azonban latszik,
hogy a térvény megszavazasa nem volt hatassal a portf6lié6 minéségére, igy a hipo-
tézist elfogadom.

A bankrendszer miikodését befolyasold fobb események 2008 és 2016
kozott

A hipotézisek vizsgalata soran kideriilt, hogy a jegybanki alapkamat alakuldsa és
a kitettségek Osszetételének valtozasa hatassal van a szektor reprezentdns nagybank-
jai egyiittes atlagos kockazati egyiitthatdjanak alakuldsara. A folyamatok mélyebb
megértéséhez viszont elengedhetetlen a kiilonb6z6 profilt bankok egyedi szerepének
a tisztazasa. A kovetkezOkben arnyalom a bankrendszert ért hatasokat, a szektor egyes
szerepléire lebontva Gket.

A legalapvetdbb paraméter — mind a kereskedelmi bankok, mind a jegybank szem-
pontjabol - a jegybanki alapkamat (lasd az 1. dbrt).

UniCredit Bank

Az UniCredit Bank a vizsgalt id6szakban végig pozitiv adézott eredményt ért el, amit
jelentés részben annak koszonhetett, hogy novekedett a kamatkiilonbozet, valamint
a jutalék és a dijeredmény értéke. Adozott eredménye 38,4 Mrd forintrol évente atla-
gosan 8,6 Mrd forinttal novekedett, erés linearis tendencia mellett (r* = 0,9684). Hitel-
portfolidjanak mindsége a 3. dbrdn lathatdo mdédon véltozott 2008 és 2016 kozott.
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3. abra: Az UniCredit Bank egyiittes dtlagos kockdzati siilyai
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Forrds: sajat szerkesztés

A vizsgalt id6szakban az UniCredit Bank képes volt hitelportfélidjanak erdsitésére.
Ezenfeliil, a valsagot kdvetden, a bankokkal szembeni bizalmatlansag ellenére is képes
volt tovabb hitelezni. Ez féként a vallalati osztalyra igaz, bar 2008-at kovetéen 2012-ig
nem voltak képesek olyan mértékdi ndvekedésre, mint 2012-t6l 2016-ig.

4. abra: Az UniCredit Bank kintléviségei netto értékének megoszldsa kitettségi osztdlyonként
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Forrds: sajat szerkesztés az 1. tablazat alapjan

A 4. dbra jOl mutatja a valsag kovetkeztében kialakult helyzet korrigalasat. A hitelezé-
sek beinditasaval egy id6ben jelentds mértékd allampapir-felvasarlas kezd6dott meg;
2015-ig folyamatosan novelte a bank az allampapir-allomanyat. Ez az egyiittes Kitettség
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7,33%-at képviselte 2008-ban; de 2015-re ez az arany 33,26%-ra emelkedett tigy, hogy
a kintlévéségek netto értéke 65,3%-kal nott.

Ezek alapjan lathatjuk, hogy az UniCredit Bank a vélsagot jol kezelte: jonak tekint-
hetd, rugalmas portfélioval fogadta a valsagot, és mondhatjuk, hogy - atcsoportosita-
sokkal - a vizsgalt id6szak végére kilabalt a valsagbol.

CIB Bank
A CIB Bank nem fogadta olyan jo6l a valsagot, mint az UniCredit Bank. Az alabbiakban
lathat6 a CIB adé6zott eredményeinek alakulasa, két idészakra bontva.

5. abra: A CIB Bank adézott eredménye, két idészakra bontva
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Forrds: sajat szerkesztés

Ahhoz, hogy megérthessiik ennek okait, tobb tényezdt is meg kell vizsgalnunk. Az
eredménykimutatasbdl latszik, hogy 2009-t6] a bank évrél évre egyre tobb értékvesz-
tést szamolt el és egyre tobb céltartalékot képzett. A kamatkiilonbozetbdl szarmazo be-
vételek, valamint a jutalék- és dijeredmények éves szinten egyiittesen atlagosan 3 Mrd
forinttal csokkentek. Ezt az adézott eredményben igen szembet(ind romlast, majd
javulast a bank tgy érte el, hogy az egész idészakban egyenletesen — évente atlagosan
5,2 szazalékponttal — csokkentette kintlévoségeit.

A banki portfolié atlagos kockazati sulyanak alakulasat - az adézott eredményhez
hasonléan - idében megbontva mutatom be. Az els6 id6szakban (2008-2012) egyiit-
tesen atlagosan minimalis er6sodés jellemezte a hitelportfélidt, majd ezt kovetéen
(2012-2016) egyiittesen igen latvanyos — atlagosan 13,78 szazalékpontos — erdsodés
ment végbe. A tovabbra is folyamatos atcsoportositasok ebben az iddszakban mar
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6,37 szazalékpontos javulast eredményeztek. Ennél nagyobb valtozas volt az osztalyon-
kénti atlagos kockazati suly valtozasaiban: 2016-ban - 7,41 szazalékpontos javulassal
— a CIB Bank hitelportféliéjanak atlagos kockazati sulya 31,77% volt.

6. abra: A CIB Bank kintléviségeinek netté értéke kitettségi osztdlyonként (milli6 forint)
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Ké&¢*H Bank

A bank adozott eredménye 2014-ig — kisebb ingadozasokkal, de - pozitiv tudott
maradni. A 2014-es veszteséget feltételezhetéen a forintositasi torvény okozta: habar
annak kovetkezménye csak 2015-2016-ban jelentkezett, a miatta sziikségessé valo
céltartalékképzés mértéke nagyjabol magyarazza az addzott eredmény csokkenését.

Az iddszak alatt a portf6lio minimalis erésddése volt megfigyelhetd, ami azonban
nem volt egyenletes.

A K&H esetében az Osszesitett kintlévdségeken is latszanak a valsag utéhatasai (lasd
a 7. abrdt). A kitettségek egytittes értékei 2008-t6l 2012-ig 27,5 szazalékponttal csok-
kentek, a vallalati és a kormannyal szembeni kitettségek értéke 59,27, illetve 14,1 szaza-
lékpontot esett. 2012-t6l a vizsgalt idészak végéig azonban a bank egy kozepesen erds
linearis tendencia mentén novelte a kintlévéségeit — évente atlagosan tobb mint 65 Mrd
forinttal.
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7. abra: A K&H Bank kintlévéségeinek netté értéke kitettségi osztdlyonként (milli6 forint)
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MKB Bank

Az MKB Bank elemzése el6tt érdemes megjegyezni, hogy a vizsgalt id6szak utolsé har-
mada alatt ment végbe a — Magyar Nemzeti Bank altal kezdeményezett — szanalasa.
A szanalas egy 2014 juliusaban atvett unids jogszabaly, mely az atvétellel bekeriilt az
MNB eszkoztaraba. Gyakorlatilag ezzel a hatosagi eljarassal — allami kézbe vétellel és
szerkezetatalakitasokkal - megmenthetd egy fizetésképtelen vagy a fizetésképtelenség
hataran 1év6é bank. Magyarorszagon az MKB szanalasa eddig egyediilallo (HVG 2014).
Oka - egy MNB-sajtokozlemény szerint (MNB 2016) - a kereskedelmi ingatlanhitelek
jelent6s kitettségértéket képvisel6 allomanya volt, amelyet a szerkezetatalakitas része-
ként levalasztottak a bankrdl az alaptevékenységhez szorosan nem kapcsolddo, illetve
a tokét lekotd befektetésekkel egyiitt.

A szanalas eredményeképpen megallapithat6, hogy 2016-ra az MKB ismét pozitiv
adozott eredmény ért el. Még inkabb bizakodasra adhat okot azonban, hogy az egyik
legnagyobb nemzetkozi hitelmindsitd szervezet, a Moody’s egy fokozatot javitott az
MKB alapvetd hitelbesorolasan és partnerkockazatan, tovabba a hosszu lejaratu betét-
jeinek besorolasat stabilrol pozitivra javitotta. Tehat a vizsgalt id6szak végére stabiliza-
l6dott a bank helyzete.

A 8. dbran a teljes idészakot egyben vizsgalva - a linedris trendfiiggvény alapjan
— egy kozepesen erés mértékii linedris tendencia allapithaté meg az egyiittes atlagos
kockazati suly éves szinten 3,16 szazalékpontos csokkenésével.
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8. abra: Az MKB Bank egyiittes dtlagos kockdzati siilyai, 2009-2016
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Erste Bank
Az Erste Bank eredménykimutatdsaibol készitett abran két toréspontot figyelhetiink
meg (lasd a 9. dbrdt). A 2011-re negativva valé adozott eredmény oka részben érték-
vesztés, részben a kockazati céltartalék képzésének novekedése. A 2014. évi torést felté-
telezhetGen a forintositasi torvény okozta, hiszen féleg a céltartalékképzés befolyasolta
jelentésen.

9. abra: Az Erste Bank eredményének alakuldsa, 2008-2016 (milli6 forint)
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Erdekesség, hogy az adézott eredmény tekintetében legrosszabb évben sikeriilt az Erste
Banknak az atlagos kockazati sulyt a legalacsonyabb szintre csokkentenie. A 2011-re
elért 19,88 szazalékpontos javulashoz 65,26%-ban az osztalyonkénti atlagos kockazati
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sulyok valtozasa, 34,74%-ban pedig a kintlévéségi aranyok megvaltozasa jarult hozza.
Ezutan - egy 2014-ig tartd gyengiilést kovetGen — 2016-ra két év alatt egyiittesen szinte
kizarélag a kintlévdségi aranyok valtozasa jarult hozza a 3,48 szazalékpontos er6sodés-
hez. Igy ennek kévetkeztében 54,47%-os egyiittes atlagos kockazati sullyal birt az Erste
Bank hitelportfélidja a vizsgalt id6szak végére.

10. abra: Az Erste Bank egyiittes dtlagos kockdzati stilyai
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Osszegzés

Az eredmények azt igazoljak, hogy a magyarorszagi bankok a valsag utani idészakon
sikeresen tullendiiltek, valamint a vizsgalt iddszakban nem kinalati, hanem keresle-
ti valsagrol beszélhetiink. Kutatdsom folytatasaképp a 2008-t6l 2016-ig a gazdasagot
befolyasold egyéb kornyezeti tényezoket fogom feltérképezni és a kivaltott hatasokat
azonositani, majd az elemzés kiterjeszthet6 az 6sszes magyar nagybankra.
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Banking crisis after the crisis?
How and why banks diversify their credit portfolios

The financial crisis of 2008 had an impact on all actors of the economy. After the
outbreak of the crisis it was not only bank regulations that changed significantly; the
banks themselves had to implement sustainable management due to the changed mar-
ket environment. I analyse the behaviour of major Hungarian banks from 2008 to 2016,
based on their financial and risk reports. For this, I identified the main environmental
factors that could have affected the composition of the banks’ portfolios. I found that
the banks have got out of the crisis. Moreover, it could be ascertained that the banks, due
to the effects of the crisis, shifted their loan portfolios. Banks invested in government
securities even though the central bank cut the base rate continually.



