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ABSZTRAKT

A vállalati hitelezés mértékének fenntartása különösen fontos válságos idő-
szakban, és ehhez elengedhetetlen az állami szerepvállalás. Jelen tanulmány 
a hitelezés feltételeit támogató államilag bevezetett intézkedésekre koncentrál 
a 2008-as és a Covid-19 pandémiával összefüggő gazdasági világválságok kap-
csán. Először elméletben tekinti át a vállalati hitelezést ösztönző eszközöket és 
mutatja be a legfontosabb tanulmányokat. Végül a 2020-as Covid válság hatá-
sára Magyarországon újonnan és szinte azonnal bevezetett hitelezést ösztönző 
intézkedéseket írja le részletesen és veti össze a 2008-as világválság során be-
vezetett programokkal. Az összegyűjtött intézkedések alapján azt látjuk, hogy 
a két válságkezelés eltérő jellegű volt, 2008-ban a bankok szűk likviditásának 
javításán volt inkább a hangsúly, addig a Covid-19 válság idején a hitelezés előse-
gítése kapott jelentős szerepet a válságkezelés során.

Kulcsszavak: vállalati hitelezés, Covid-19 válság, támogatott hitelprogram, in-
tézményi garancia
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BEVEZETÉS

A vállalatok külső finanszírozásában meghatározó szerepe van a pénzügyi köz-
vetítő rendszer (bankok) hitelezési aktivitásnak. A külső források, így különö-
sen a hitelezési lehetőségek stabil és hosszútávú fenntartása a gazdaság minden 
szereplője számára fontos, ezért az állam programokkal és intézkedésekkel tö-
rekszik azt minden körülmények között fenntartani, különösen válság idején.  
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Az elmúlt másfél évtizedben két nagyobb méretű válságot tapasztalt meg a 
világ:, a 2008-as gazdasági világválságot és a 2020. évi világméretű, Covid-19 
koronavírus okozta pandémiát. Mindkét krízis másként hatott a gazdaságra, 
viszont közös bennük az, hogy általános bizonytalanságot eredményeztek a 
gazdaságokban, és azonnali negatív hatást gyakoroltak a vállalati hitelkínálat 
feltételeire:

1.	 a válság következtében jelentősen megnőtt a hitelezési kockázat és meg-
rendült a bizalom a vállalkozásokkal szemben,

2.	 a magas hitelezési veszteségek mellett a bankok kockázatvállalási étvá-
gyának csökkenése is visszavetette a hitelezési aktivitást.

A fenti két hatás következménye, hogy korlátozottan kerültek új hitelek ki-
bocsátásra, vagy a fennálló hitelkeretek meghosszabbításra. Ennek orvoslására 
az államok egyrészt fiskális gazdaságélénkítő programokat, másrészt hitelezést 
ösztönző intézkedéseket is alkalmaztak. Az állam érdekelt a vállalati hitelezés 
elősegítésében és a feltételeinek javításában, mivel a vállalati hitelek a gazda-
sági fejlődés egyik motorja, másrészt közvetetten tovább növelik az állami be-
vételeket.

A főbb hitelezési irányvonalak a Covid-19 válság megjelenésével nagyot vál-
toztak 2020. márciusában szinte egyik napról a másikra. A hirtelen jött krízis 
azonnali változtatásokat eredményezett, mint például a mérföldkőnek számító 
általánosan bevezetett tőke- és kamatfizetési moratórium.

IRODALMI ÁTTEKINTÉS

A gazdasági válság, mint jelenség (többek között Várhegyi, (2010); Bod, (2015;), 
Vőneki (2018)), valamint az állami szerepvállalás, és támogatás hatásának vizs-
gálata (Berlinger et al., (2015); Jáki et al., (2021;), Lovas et al., (2013) számos 
publikáció esetében közkedvelt kutatási téma különböző banki vagy egyéb pénz-
ügyi aspektusból is. Losoncz (2008) a 2008-as gazdasági válság kialakulásának 
okait és a válságkezelés lehetőségeit elemezve, hangsúlyozza, hogy a bankok a 
potenciálisan elszenvedett hitelezési veszteségek és növekvő hitelezési kockáza-
tok miatt várhatóan visszafogják hitelezési tevékenységüket azáltal, hogy szigo-
rítják a vállalatok hitelhez jutásának feltételeit. 2020-ban a pandémia megjele-
nését követően kialakult gazdasági nehézségek érdemben nem hasonlíthatóak 
össze a 2008-as válság hatásaival. Túróczi et al. (2020) értékelése alapján a leg-
főbb probléma a Covid idején a kínálati oldalon van a termelési és értékesíté-
si tevékenységek korlátozásai miatt. Egyes iparágakban nagyon rövid idő alatt 
zsugorodott az aggregált kereslet:, a szolgáltató szektor sokkal erőteljesebben 
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érintett, kiemelten pedig a szórakoztatóipar, HORECA (Hotel, Restaurants, és 
Café angol szavak kezdőbetűiből képzett mozaikszó, vendéglátóipar egyik szeg-
mensét jelöli), légi közlekedés, munkaerő- közvetítés. Ezzel szemben a 2008-as 
válság a bankszektorban gyökerező problémákra, mint túlhitelezés, túlzott koc-
kázatvállalás világított rá. Drabancz et al. (2021) tanulmányukban azt vizsgál-
ták, hogy miért és mennyiben térnek el a 2008-as gazdasági válság és a 2020-as 
koronavírus-válság utáni hazai hitelezési folyamatok. Kiemelték, hogy 2008-
ban a fiskális és monetáris politikai mozgástér szűkössége és az egészségtelen 
szerkezetű hitelezés eredményeként a bankrendszer prociklikus viselkedéséhez 
és a hitelezés visszafogásához vezetett. Ezzel szemben a 2020-as krízis ugyan-
akkor jóval stabilabb makrogazdasági körülmények mellett érte el hazánkat.

A válságok hatására természetesen a bankok azonnali intézkedést hoztak és 
változtattak a hitelezési politikájukon, ill. a kockázatvállalási hajlandóságukon. 
A Magyar Nemzeti Bank z (továbbiakban MNB) és egyéb állami bankok és hitel-
garancia intézmények szinte azonnali hatállyal intézkedéseket és új programo-
kat vezettek be, amelyeket az alábbiak szerint csoportosíthatunk: (a) Általános 
tőke és kamatfizetési Moratórium; (b) Támogatott hitelprogramok (c) Intézmé-
nyi garanciaprogramok.

A 2008-as globális gazdasági válság kitörését követően megjelentek azok a 
kutatások, amelyek egyrészt a hitelezés és gazdasági fejlődés közötti kapcsolatot 
vizsgálták, másrészt az állami szerepvállalást mutatták be. Mindezekre az aláb-
biakban részletesen kitérünk.

A hitelezés elősegítésére az állam számos eszközzel élhet, amelyeket külön-
böző megközelítésből kategorizálhatunk. Hazai publikáció közül Fábián et al. 
(2011) tekinti át a legszéleskörűbben az egyes eszközöket, és az alapján csopor-
tosítja, hogy az adott eszköz (i) a hitelkereslet élénkítését vagy (ii) a hitelkínálati 
korlátok oldását szolgálja-e (tőke és kamatfizetési moratóriummal való kiegészí-
téssel az 1. ábrán került összegzésre).

1.	 Hitelkereslet ösztönzése: különböző támogatott hitelprogramokon ke-
resztül a kereskedelmi bankok számára a refinanszírozási kamatláb 
csökkentése, így közvetetten a vállalatok által fizetendő hitelkamatok 
mérséklése. (Támogatott hitelprogramok)  

2.	 Hitelkínálat növelése: alapvetően a banki hitelkínálatot két tényező 
(bankok hitelezési képessége, kockázatvállalási hajlandóságuk) határoz-
za meg.

               a.) Hitelezési képesség javítása esetén a fő kérdés, hogy a bankok 
rendelkeznek-e megfelelő likviditással és tőkével. Az állam addicionális likvidi-
tást vagy akár tőkét biztosíthat a bankok számára, vagy a bankok tulajdonosait 
ösztönözhetik tőkeemelésre. (Monetáris likviditásbővítő eszközök)  
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               b.) Hitelezési kockázatvállalás hajlandóság: fő kérdés, hogy a bankok 
mekkora kockázatot mernek még vállalni, feltételezve a megfelelő likviditási 
helyzetüket és az adott ügylet kedvező árazását. Amennyiben az állam átveszi 
a bankoktól a kockázat egy részét, akkor a kockázatvállalási hajlandóságuk is 
emelkedni fog. (Intézményi garanciaprogramok).

1. ábra: Alkalmazott eszközök csoportosítása
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Forrás: Fábián et al., 2011 alapján, saját szerkesztés
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Számos tanulmány vizsgálja azt a kérdést, hogy a konjunkturális időszakok-
ban , vagy válságból történő kilábalás esetén a hitelezési feltételek lazítása és 
ezen keresztül a pénzügyi fejlődés hozzájárul-e a vállalatok fejlődéséhez, ezáltal 
a gazdaság növekedéséhez. Beck (2012) nemzetközi viszonylatban több csator-
nát azonosított, amelyeken keresztül a hitelezés segíti a gazdasági növekedést: 
(i) külső finanszírozás révén növekszik a vállalkozói kedv, (ii) hitelezésen ke-
resztül a vállalatok nagyobb méretet érhetnek el, illetve (iii) a magasabb finan-
szírozási igényű export tevékenységet segíteni lehet a hitelezésen keresztül. Szé-
les körű elméleti és empirikus (hazai és nemzetközi) szakirodalom áttekintése 
mellett Bodnár et al. (2014) azt a következtetést vonták le, hogy amennyiben a 
hitelezés állományának növekedése nélkül történik a gazdasági kilábalás, akkor 
a gazdasági növekedés üteme tartósan kisebb, mint a hitelezés növekedése mel-
letti időszakokban. Banai (2016) elemzésében arra a megállapításra jutott, hogy 
a magyar tulajdonban lévő vállalkozások fejlődése jellemzően a hazai bankokra 
van utalva, amelyek hitelezési aktivitását jelentősen befolyásolja a bankok likvi-
ditási helyzete. 

Csubák et al. (2014) a 2000-2012 közötti időszakban a magyar kis- és kö-
zépvállalati szektor ( továbbiakban kkv) hitelezésének keresleti és kínálati ösz-
tönzését elemezte. Kitért arra, hogy az államnak milyen lehetőségei vannak az 
kamattámogatáson keresztül a hitelkereslet élénkítésére, illetve a hitelgarancia 
programokon keresztül a hitelezési hajlandóság javítására. Kollár et al. (2017) 
tanulmányukban arra keresték a választ, hogy a gyenge vállalati hitelezés mi-
lyen okokra vezethető vissza. Idősoros adatok vizsgálatával arra a következte-
tésre jutott, hogy a 2008-as válság kitörésétől 2013-ig az állam szerepvállalá-
sa pozitívan befolyásolta a hitelkínálati oldalt. Továbbá megállapították, hogy 
2013-2016 közötti időszakban az állami bankok (Magyar Fejlesztési Bank, to-
vábbiakban MFB, és Magyar Export-Import Bank, továbbiakban EXIM Bank) 
kedvezményes, támogatott hitelkonstrukciója a normál kereskedelmi banki hi-
telezésére inkább kiszorító hatású volt. Az MNB félévente megjelenő Pénzügyi 
stabilitási jelentései is (2009. április;, 2020. május és november;, 2021. június), 
ill. a Hitelezési folyamatok (2020 szeptember;, 2021 március és szeptember) ki-
adványai szintén foglalkoznak a bevezetett kormányzati és jegybanki intézke-
désekkel a vállalati hitelállomány dinamikája tükrében. 2020-as Covid válság 
kapcsán nemzetközi kitekintésben Podvrsic et al. (2020) elemzi a Közép-Euró-
pai országok által hozott intézkedéseket, többek között megemlítik a garancia-
programokat és támogatott hitelprogramokat is.
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BEVEZETETT INTÉZKEDÉSEK GAZDASÁGI VÁLSÁG IDEJÉN

A 2. ábra mutatja a teljes vállalati hitelállomány alakulását 2003-2022 március 
között MNB jelentések alapján. Ez alapján megállapítható, hogy a hazai, nem 
pénzügyi vállalatok hitelállománya rohamosan növekedett az elmúlt években. 
2003 és 2008 között közel 3,5 Mrd Ft-ról 8 Mrd Ft.-ra nőtt, majd a pénzügyi 
válság kirobbanását követően 2016-ig lassú ütemben folyamatosan csökkent 
közel 5 Mrd Ft-ra. 2016-2019 között éves szinten 10-14%-os növekedés volt 
megfigyelhető az MNB által készített jelentés szerint (MNB, 2020a): 2016. 
szeptemberi 5.300 Mrd Ft-os mélypontot követően 2019-ben a teljes vállalati 
hitelállomány elérte a 8.500 Mrd Ft-ot. Ehhez jelentősen hozzájárult a hitelezési 
feltételek, mint fedezeti követelmények enyhülése, kondíciók lazítása és a 
hitelezési kamatfelár jelentős csökkenése. A 2020-as év elején megjelent 
koronavírus azonban világméretű járvánnyá nőtte ki magát, és, a 2020. már-
ciusában járványügyi szempontból haladéktalanul bevezetett intézkedések 
általános gazdasági bizonytalanságot eredményeztek az egész világon. 

A lentiekben bemutatott elemzés alapján azt láthatjuk, hogy a 2008-as gaz-
dasági vagy 2020-as Covid válság kitörését követően az állam vagy állami ban-
kok számos eszközt alkalmaztak a vállalati hitelezés megsegítése érdekében. A 
leírtak alapján megállapítható, hogy amíg 2008-ban a hangsúly sokkal inkább 
a pénzügyi szektor likviditásának helyreállításán volt, addig a Covid érintett 
években (2020-ban és 2021-ben) arányaiban nagyobb mértékben támaszkod-
tak a támogatott hitelprogramok és intézményi garanciaprogramok eszközeire. 
Számszakilag: 2008-ban új refinanszírozási forrást jelentő programok összesen 
225 Mrd HUF értékben kerültek bevezetésre, ezzel szemben 2020-ban és 2021-
ben ~4.700 Mrd HUF, új vagy bővített intézményi garanciaprogramok keretös�-
szege tekintetében 450 Mrd HUF volt 2008-ban vs. 2.800 Mrd HUF 2020 és 
2021-ben.

A 2. ábrán továbbá egyértelműen látszik, hogy míg a 2008-as gazdasági válság 
hatására hét éven át lassan csökkent a hitelállomány, addig a 2020-as pandémia 
következtében 2022-ig a hitelállomány dinamikus növekedése nem tört meg.
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2. ábra: Teljes vállalati hitelállomány alakulása, 2003. jan. – 2022. jan.
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Forrás: MNB (2022b) alapján

A továbbiakban a 2008-as gazdasági válság és a 2020-ban kitört Covid-19 
okozta gazdasági válság idején bevezetett kormányzati intézkedéseket mutat-
juk be.

2008-AS GLOBÁLIS GAZDASÁGI VÁLSÁG IDEJÉN 
BEVEZETETT INTÉZKEDÉSEK

2008-as globális válság kitörését követően a pénzügyi intézetek a banki hitel-
kínálat jelentős korlátozását a likviditási problémákkal és a negatív gazdasági 
kilátások miatti alacsony kockázati toleranciával magyarázták. Fábián et al. 
(2011) tanulmánya szerint a jegybank elsődleges teendői között a likviditásbő-
vítő intézkedések, eszközök bevezetése szerepelt, és alapvetően ezek dominál-
tak: 2008 végén a kötelező tartalékráta csökkentése; a repoügyletekben befo-
gadható fedezetek körének kibővítése. 
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A likviditási problémák részben ezen állami intézkedésekkel, részben az 
anyabankok tőkeemelésével megoldódtak, azonban a bankok alacsony kocká-
zatvállalási hajlandósága nagyobb mértékben járult hozzá a vállalatok hitelezés 
visszaeséséhez, mint maga a hitelezési képeségük romlása.  

Az MNB 2009 áprilisi összegzése alapján a kormányzat 2008-ban négy új 
programot jelentett be a kkv-ok forráshoz való jutásához: Új Magyarország For-
góeszköz Hitelprogram; Új Magyarország Kis- és Középvállalkozói Hitelprog-
ram és az Új Magyarország Mikrohitel programokat (MNB, 2009). A ténylegesen 
új refinanszírozási forrást jelentő programok összesen 225 Mrd HUF értékben, 
amely az akkori kkv éven belül lejáró hitelállományának (1.405 Mrd HUF) nagy-
ságrendileg 15%-át tette ki. További intézkedésként 2009-től a Garantiqua Hi-
telgarancia Zrt. keretösszegét 450 Mrd HUF-ról a duplájára emelték (az intézmé-
nyi garantőr akkori maximális garanciavállalásánál 80%-os felső plafon volt). 

2020-BAN, A „COVID-VÁLSÁG” IDEJÉN BEVEZETETT INTÉZKEDÉSEK

A 2020-as év elején a koronavírus-járvány hirtelen megjelenése és az ezt kö-
vető korlátozások gyors és jelentős hatással voltak a vállalatok működésére és 
pénzügyi helyzetére. Az azonnali intézkedések szükségessé váltak a likviditásuk 
biztosítása érdekében, így a kormány március 19-től fizetési moratóriumot ve-
zetett be a fennálló hitelekre. Ezen túlmenően a Magyar Nemzeti Bank (MNB), 
a Magyar Fejlesztési Bank (MFB) és az Eximbank különböző támogatott hitel-
programokat indítottak, hogy segítsék a vállalkozások pénzügyi helyzetének 
stabilizálását és a gazdasági növekedés ösztönzését.

Habár ezen programok összességében 100 Mrd HUF feletti összegben jelent-
hetnek addicionális költséget az államnak és állami bankoknak, 2020 második 
félévben a vállalati hitelállomány ismételten tovább tudott növekedni (MNB, 
2020e). Kereskedelmi banki szempontjából is kedvező az összkép: habár a mo-
ratórium kisebb mértékű veszteséget eredményez számukra (az elhalasztott 
kamatfizetés időben később kerül megfizetésre, ennek negatív a jelenértéke), 
viszont kárpótolhatja őket az addicionális bevételként megjelenő, az NHP Hajrá 
program keretein belül történő finanszírozás esetén az MNB-től kapott kamat-
kedvezmény. Továbbá megemlítendő pozitívumként az a tény is, hogy az új in-
tézményi garanciaprogramokon keresztül a hitelintézetek a nettó kitettségüket 
érdemben tudták csökkenteni.
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MORATÓRIUM

2020 márciusának első két hetében a koronavírus gyors megjelenése és terje-
dése, valamint az ennek következményeként bevezetett korlátozó intézkedések 
azonnal éreztették hatásukat: az egyes vállalatok árbevétele, megrendeléseik 
hirtelen visszaestek. Ebben a helyzetben is biztosítani és segíteni kellett a vál-
lalatok (és magánszemélyek) likviditását, így a kormány által a 2020. március 
19-től kezdődően elrendelt fizetési moratórium a március 18-ig folyósított és 
fennálló hitelekből (hitel, kölcsön és pénzügyi lízing) eredő olyan tőke-, kamat- 
és díjfizetési kötelezettségre vonatkozik, amelyek a hitelszerződések alapján a 
moratórium időszaka alatt válnának esedékessé. A moratórium élő hitelügyle-
tekre vonatkozik, így a moratórium előtt felmondott, akár végrehajtás alatt álló 
hitelekre nem vonatkozik a rendelet. Ezek megfizetésére a vállalatok a dönté-
süktől függően (maradnak-e a moratóriumban, vagy kiszerződnek belőle) fize-
tési haladékot kaptak a márciusi döntés alapján 2020. december 31-ig, amely a 
kormány decemberi döntése alapján általánosan meghosszabbításra került elő-
ször 2021. június 30-ig, majd fokozatosan 2022. december 31-ig.

Fontos megjegyezni, hogy az általános törlesztési moratórium másfél évig 
tartott, 2020. márciustól 2021. október végéig. Ebben az időszakban annak kel-
lett külön jelezni a finanszírozó hitelintézetnek, aki akart lépni a moratórium-
ból. 2021. novembertől ez megváltozott, csak azok a cégek maradhattak benne 
a moratóriumban, amelyeknél a vállalkozás tevékenységéből származó nettó 
árbevétele a kérelem benyújtását megelőző 18 hónapban legalább 25%-kal csök-
kent. (536/2021. (IX. 15.) Kormány rendelet).

Habár a moratórium bevezetését követően 2020 júniusában a moratórium-
ra jogosult vállalati hitelállomány 51 százaléka volt moratórium hatálya alatt 
(MNB, 2021), folyamatos meghosszabbítása ellenére igénybevétele fokozatosan 
csökkent. 2021 júniusában már csak a teljes vállalati hitelállomány 21 százalé-
kát nem szerződték ki a programból, addig a novembertől szűkített formában 
meghosszabbított fizetési szüneteltetés lehetőségével már csak az állomány 2 
százalékával éltek ezzel a lehetőséggel. (MNB, 2022).

TÁMOGATOTT HITELPROGRAMOK

A vállalkozások támogatott forráshoz való jutása érdekében az MNB, az MFB és 
az Eximbank is számos programot indított (lásd 1. táblázat) 2020 áprilisában és 
-májusában összesen 2.200 Mrd HUF kezdeti keretösszeggel szinte azonnali vá-
laszként a reálgazdaságot és pénzügyi rendszert veszélytető gazdasági sokkra. 
Kiemelendő továbbá, hogy 2020 és 21-ben az MNB Hajrá program keretösszege 
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94 PÉNZÜGYPOLITIKAI KIHÍVÁSOK

további 1.500 Mrd HUF-val került kibővítésre, illetve a Széchenyi Kártya Go 
Programok is bevezetésre kerültek, így a teljes keretösszeg a 2020 és 2021-es 
bejelentések alapján elérte a 4.700 Mrd HUF összeget. Ez az összeg jelentősnek 
tekinthető annak tükrében, hogy a Covid-19 válság kitörésekor meglévő válla-
lati hitelállomány 55%-át fedné le (a keretösszeg teljes kihasználtsága és a meg-
lévő hitelek refinanszírozása esetén, a programok paramétereit részletezve lásd 
1.táblázat). 

Az MNB 2020 április 20-ától elindította 1.500 Mrd HUF kezdeti keretösszeg-
gel az MNB Növekedési Hitelprogram Hajrát (továbbiakban NHP Hajrá), amely 
felhasználható kkv vállalatok számára új hitelek kihelyezése mellett meglévő 
hitelek refinanszírozására is a vállalatok és a finanszírozó bankok számára az 
eddigieknél kedvezményesebb feltételek mellett. A vállalatok esetében a fizeten-
dő kamat mértékét 2,5%-ban maximalizálták, a bankok azonban a gyakorlatban 
feltehetően jóval alacsonyabb kamatláb mellett nyújtották ezen hiteleket. En-
nek oka, hogy az MNB a pénzintézetek számára úgynevezett preferenciális beté-
ten keresztül „kamatkedvezményt” biztosított (átmeneti időre, 2021 június vé-
géig 4%-os kamatot fizet), ezzel is ösztönözve a bankok hitelezési aktivitásának 
fenntartását. (Összehasonlításképpen az MNB legutóbbi statisztikai publikáci-
ója alapján 2019-ben 1 millió EUR alatti összegű, forint alapú hitelek esetében 
3% körül alakult az átlagos kamatláb. (MNB, 2020e). A beruházási hitelek maxi-
mum 20 év, forgóeszköz hitelek maximum 3 év futamidő mellett biztosíthatók. 
Az MNB célja egyrészt a vállalatok finanszírozásának hosszútávú támogatása 
mellett a bankok közötti verseny elősegítése is, továbbá a bankok hitelezési ak-
tivitásának fenntartása a kapott kamatkedvezményen keresztül. (MNB, 2020c).

Az EXIM kárenyhítő hitelprogramot olyan vállalatok vehették igénybe, ame-
lyek pénzügyi helyzete 2020. február 1-jét követően a járvány kitörése miatt 
legalább egy taxatívan meghatározott gazdasági mutatójukban romlott. Ked-
vezményes támogatású forint hitelek 3 éves futamidő mellett akár 0,1%-os ka-
matláb mellett elérhetőek a vállalatok számára, amelyek érdemi kamatköltség 
megfizetése nélkül a hosszútávú finanszírozás biztosítását szolgálják (EXIM, 
2020a). Fontos azt is kiemelni, hogy a kkv-ok mellett a nagyvállalatok is igénybe 
vehetik. Pontos keretösszeg nem ismert, az EXIM 2020 . szeptemberi tájékoz-
tatása alapján nagyságrendileg 400 Mrd HUF hitelfinanszírozásra tapasztaltak 
igényt. (Portfolio, 2020)

Az MFB összesen 240 Mrd HUF keretösszeggel indította el 2020 áprilisában 
az MFB Krízis és Versenyképességi hitelprogramokat. Ezen hitelek jellemzően 
piaci kamatláb mellett érhetőek el a vállalatok számára, a programok célja in-
kább a közép és nagyvállalatok segítése, akik valamilyen okból kiszorulnak a 
kereskedelmi banki finanszírozásból (pl.: Covid szempontjából érzékeny iparág). 
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Az MNB NHP Hajrá kifutásával a KAVOSZ Vállalkozásfejlesztési Zrt. (to-
vábbiakban KAVOSZ) 2021. július 1-jétől vezette be a Széchenyi Kártya GO 
programokat. (Garantiqa, 2021). Az NHP-hez hasonlóan a kkv-ok finanszíro-
zása volt a fókuszban, kedvező kamatozású forgóeszköz finanszírozás mellett 
beruházások finanszírozására is igénybe lehetett venni. A program különleges-
sége, hogy a hitelekhez az MFB Csoporthoz tartozó, Garantiqa Hitelgarancia 
Zrt. készfizető kezességvállalása is társult, azaz támogatott hitelprogramot egy 
állami garanciaprogrammal kötötték össze. A pontos keretösszeg nem ismert, 
ugyanakkor a sajtóban megjelent Nagy Márton gazdaságfejlesztési miniszter 
nyilatkozata alapján összesen 2200 Mrd HUF összegben igényeltek hiteleket, 
930 Mrd HUF összegben került jóváhagyásra 2022 júniusáig (Index, 2022).

INTÉZMÉNYI GARANCIAPROGRAMOK

Az MFB csoporthoz tartozó Garantiqa Hitelgarancia Zrt. a 1170/2020. (IV.21.) 
Kormányhatározat alapján 500 Mrd HUF keretösszegben új intézményi ga-
ranciaprogramot hirdetett meg a kkv méretű vállalkozások finanszírozásának 
megsegítésére Garantiqa Krízis Garanciaprogram néven. Ezen program keretein 
belül akár 90%-os garanciavállalás is elérhető, amely jelentős fedezetet jelent-
het a finanszírozó bankok számára, maga a nettó kitettségük is lecsökkenhet 
nagyságrendileg a teljes hitelállomány tizedére. A program nagy előnye, hogy 
az állam a koronavírus szempontjából is kritikusan érintett szektorok további 
finanszírozását biztosíthatja közvetetten, továbbá a garanciavállalással kapcso-
latban felmerülő költségeket részben fedezi a bankokkal/ vállalatokkal megfi-
zettetett díj. A Krízis Garanciaprogram keretösszege megemelésre került foko-
zatosan 2500 Mrd HUF összegig, amelyből 1860 Mrd HUF került leszerződésre 
(Garantiqa, 2021b) 

Hasonló céllal az Agrár-Vállalkozási Hitelgarancia Alapítvány is egy 130 
Mmrd HUF-os garanciaprogramot indított a mezőgazdasági vállalatok, vállal-
kozások megsegítésére. (1195/2020. (IV. 30.) Korm. Határozata alapján). Egyéb, 
viszonylag kisebb összeg programokat indított az MFB (MFB Vis Maior Garan-
ciaprogram) és az EXIM is (EXIM Kárenyhítő Hitelfedezeti Program), részlete-
sen lásd 2. táblázat.
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2. táblázat: Covid válság enyhítésére bevezetett garanciaprogramok

Intézményi garancia ∑ ~2.800 Mrd HUF

Program 
neve

Bevez. 
dátuma

Keret-
összeg

Garancia-
vállalás

Termék
Kire 

vonat-
kozik?

Hivat-
kozás

Garantiqua 
Krízis 
Garancia 
Program

2020. 
április

2500 
Mrd 
HUF

max. 90%

Forgóeszköz 
és 

beruházási 
hitelek

Mikro-, 
kkv és 
nagy- 

vállalatok

1170/2020. 
(IV.21.) 
Korm. 

határozat

AVHGA 
Krízis 
Garancia

2020. 
április

100 
Mrd 
HUF

max. 90%

Forgóeszköz 
és 

beruházási 
hitelek

Mikro- és 
kkv

1195/2020. 
(IV. 30.) 
Korm. 

határozat
MFB Vis 
Maior 
Garancia-
program

2020. 
április

130 
Mrd 
HUF

max. 90%

Forgóeszköz 
és 

beruházási 
hitelek

Kkv és 
nagy-

vállalatok

MFB 2020. 
04. 22-i 
Sajtó-

közlemény
EXIM 
Kárenyhítő 
Hitel-
fedezeti 
Program

2020. 
május

50 Mrd 
HUF

max. 80%

Forgóeszköz 
és 

beruházási 
hitelek

Mikro-, 
kkv és 
nagy- 

vállalatok

EXIM 
(2020a)

Forrás: Saját gyűjtés a táblázatban megjelölt hivatkozások alapján

ÖSSZEGZÉS

A dolgozat célja egyrészt, hogy bemutassa, milyen állami eszközök állnak ren-
delkezésre a vállalati hitelezés elősegítésére, másrészt az alkalmazott intézke-
dések terén összehasonlítsa a 2008-as és a Covid-19 válságra adott válaszokat. 
Összességében azt látjuk, hogy a két válságkezelés eltérő jellegű volt. Amíg 
2008-ban a bankok szűk likviditáásának a javításán volt inkább a hangsúly, ad-
dig a Covid-19 válság idején a hitelezés elősegítése volt a fókuszban. Ez tisztán 
abból is jól látható, hogy 2020-21-ben összesen 4700 milliárd HUF értékben ve-
zettek be államilag támogatott hitelporogramokat, és 2800 milliárd Ft értékben 
intézményi garancia programokat, addig 2008-ban csupán néhány száz milliárd 
forint nagyságrendben kerültek ilyen államilag támogatott programok beveze-
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tésre. A Covid -19 válság kapcsán a 2020-ban és 2021-ben hozott intézkedések 
kerültek részletesen bemutatásra, mivel ez a két év tekinthető „tisztán” Covid 
által befolyásoltnak. A teljes vállalati hitelállomány alakulásán is megfigyelhe-
tő az intézkedések hatása, 2008-as válságot követően bő 10 év volt szükséges 
a hitelezés dinamikájában, hogy ismételten elérje a 8000 milliárd HUF körüli 
állományi szintet. Ezzel szemben a Covid kitörésekor két negyedéven keresztül 
csökkent és stagnált a vállalati hitelállomány, 2020 harmadik negyedévet köve-
tően ismételten növekedésnek indult.
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